PROSPECTO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS DO

FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA
CINEMATOGRAFICA NACIONAL
FUNCINE RIO 1 (“FUNDO”)

CNPJ n° 11.870.275/0001-00
Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi
Séo Paulo - SP

CODIGO ISIN: BRFUNRCTF002

R$ 50.000.000,00

Distribuigdo ptblica de 5.000 (cinco mil) cotas do FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA
NACIONAL - FUNCINE RIO 1, no valor unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) totalizando o montante de R$ 50.000.000,00
(cinguienta milhGes de reais).

Administragdo: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Gestéo: LACAN INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.

Custodia: BANCO ITAU UNIBANCO S.A.

Distribuicdo: ~ BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Registro de oferta publica de distribuicdo de cotas concedido pela Comissdo de Valores Mobiliarios em 24 de setembro de 2010,
sob 0 n® CVM/SRE/RF0/2010/002.

Prorrogacéo de oferta publica de distribuicdo de cotas concedida pela Comisséo de Valores Mobiliarios em 03 de novembro de
2011, através do Oficio CVM/SRE/n° 1180/2011.

A constituicdo do Fundo e sua primeira emissdo de cotas foram aprovadas conforme deliberado em 16 de abril de 2010 através do
instrumento particular de constituicdo do Fundo datado de 16 de abril de 2010, devidamente registrado no 3° Oficio de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 19 de abril de 2010, sob o n° 955212. Posteriormente foram
realizadas mais duas alteracdes no Regulamento: (i) em 05 de maio de 2010, devidamente registrado no 3° Oficio de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 24 de maio de 2010, sob o n° 958881 (primeira alteracéo); (ii)
em 02 de setembro de 2011 através de Assembléia Geral de Cotistas, devidamente registrada no 3° Oficio de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 12 de setembro de 2011, sob o n® 1010985 (segunda alteracdo); e (iii) em 13 de
dezembro de 2011 através de Assembléia Geral de Cotistas, devidamente registrado no 3° Oficio de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 30 de dezembro de 2011, sob o n® 1024145, a qual aprovou a alteracdo da Administradora
do Fundo (terceira alteraco).

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAS) IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO FATORES DE RISCO DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 18 A 20.

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA
DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMACOES SOBRE
OS PREGCOS PRATICADOS OU NEGOCIOS REALIZADOS.

Administradora e Distribuidora Gestora Custodiante

BRL/ TRUST & LACAN

A data deste Prospecto € 03 de fevereiro de 2012



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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GLOSSARIO

BRL TRUST

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
sociedade inscrita no CNPJ/MF sob o n. 13.486.793/0001-42, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua lguatemi,
151, 19° andar (parte), Edificio Spazio Faria Lima, Itaim Bibi,
credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM para o
exercicio da atividade de administragdo de carteira por meio do Ato
Declaratorio 11.784 de 30 de junho de 2011, Telefones: (11) 3133
0350, Fax (11) 3133 0360. Contato: Sr. Rodrigo Martins Cavalcante
brasileiro, portador da Cédula de Identidade RG n.° 24.217.492-9
SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n.° 169.132.578-30, com
escritorio na Rua Iguatemi, 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, Cidade
e Estado de S&o Paulo,, doravante denominada simplesmente “BRL
TRUST”.

RIOFILME

A Distribuidora de Filmes S/A - RioFilme, distribuidora de filmes
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Leite Leal, 11 Laranjeiras, inscrita no CNPJMF sob o
n°68.610.302/0001-15, doravante telefones de contato, tel. (21) 2225
7082/ fax (21) 2557 5899, tendo como responsavel perante o Fundo,
0 Sr. Henrique S& Leitdo Filho, brasileiro, jornalista, solteiro,
portador do CPF/MF n° 929.010.857-68, portador da Carteira de
Identidade n°. 04346735-6 expedida em 10-04 de 2007 pelo Detran -
RJ, residente e domiciliado da Cidade do Rio de Janeiro, na Rua
Alvira Cortes n 5 — 702 - botafogo, doravante denominada
simplesmente “RIOFILME”.

Empresa Brasileira

Sociedade constituida sob as leis brasileiras, com sede e
administracdo no Pais, cuja maioria do capital total e votante seja de
titularidade direta ou indireta, de brasileiros natos ou naturalizados ha
mais de 10 (dez) anos, os quais devem exercer de fato e de direito o
poder decisério da empresa.

Empresa Titular de Projeto
Aprovado pela Ancine

Empresa de capital predominantemente nacional que, podendo
revestir-se de qualquer das formas societarias previstas em Lei,
exceto para os projetos incluidos na alinea "c" do inciso | acima, é a
responsavel pela producdo e/ou execucdo de Projeto Aprovado pela
ANCINE, bem como pela prestagdo de contas relativa a utilizacéo
dos recursos oriundos do Fundo, em nome da qual a aprovacdo do
projeto é publicada no Didrio Oficial da Unido, na forma da
regulamentacdo da ANCINE.

Produgdo Independente

Aquela cuja empresa produtora, detentora majoritiria dos direitos
patrimoniais sobre a obra, ndo tenha qualquer associagdo ou vinculo, direto
ou indireto, com empresas de servigos de radiodifusdo de sons e imagens
ou operadoras de comunicacao eletrénica de massa por assinatura.




LACAN INVESTIMENTOS

Lacan Investimentos e Participaces Ltda., com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
201, cj. 82, Pinheiros e inscrita no CNPJMF sob o n°.
04.264.390/0001-68, credenciada na CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratorio n°. 8.202, de 02.03.2005, nos termos da
regulamentacdo em vigor instituicdo credenciada na CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério n°. 8.202, de 02.03.2005,
nos termos da regulamentacdo em vigor, telefones de contato — tel.
(11) 3083-1234 / fax (11) 3062-4418, tendo como sécio responsavel
por fatos e documentos citados no presente prospecto, o Sr. Luiz
Augusto de Oliveira Candiota, brasileiro, casado, economista,
portador do documento de identidade RG 35.913.624-2 SSP/SP e do
CPF: 840.274.527-04, residente e domiciliado na Rua Gregério Paes
de Almeida, 974 — Vila Beatriz, na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, CEP: 05450-001.

Projetos

aqueles projetos e/ou programas aprovados pela ANCINE - Agéncia
Nacional de Cinema (a “ANCINE”) que sejam destinados a:

a) projetos de producdo de obras audiovisuais brasileiras independentes
realizadas por empresas produtoras brasileiras;

b) construcdo, reforma e recuperacdo das salas de exibicdo de
propriedade de empresas brasileiras;

c) aquisicdo de acBes de empresas brasileiras para producéo,
comercializacdo, distribuicdo e exibicdo de obras audiovisuais
brasileiras de produgdo independente, bem como para prestagdo de
servigos de infra-estrutura cinematogréficas e audiovisuais;

d) projetos de comercializacdo e distribuicdo de obras audiovisuais
cinematogréficas brasileiras de produgéo independente realizados por
empresas brasileiras; e

e) projetos de infra-estrutura realizados por empresas brasileiras.




1- DO FUNDO

O Fundo de Financiamento da Inddstria Cinematografica Nacional - FUNCINE RIO 1 é um Fundo de
Financiamento da Industria Cinematografica Nacional — FUNCINE (“Fundo™), constituido sob a forma de
condominio fechado, sem personalidade juridica, por prazo determinado, administrado pela BRL TRUST
(“Administradora”), e gerido pela LACAN INVESTIMENTOS (“Gestor™).

Metas e objetivos de gestdo do Fundo

O Fundo é constituido com o propdsito de proporcionar a melhor valorizagdo possivel das cotas por ele
emitidas para seus investidores através da realizagdo de investimentos em Projetos, conforme a Politica de
Investimento definida no regulamento do Fundo.

Publico Alvo

O Fundo destina-se principalmente, mas sem qualquer limitagdo, a subscri¢do por pessoas fisicas, juridicas e
investidores, nacionais ou estrangeiros, que tenham interesse em aplicar recursos no desenvolvimento e
promocéo da industria cinematografica brasileira e por pessoas juridicas sujeitas a tributacdo com base no
lucro real ou pessoas fisicas que possam se beneficiar da deducdo da parcela do imposto de renda, na forma
da legislacdo pertinente.

Declaracdo de Inadequacéo

A aplicacdo neste Fundo é inadequada para investidores que ndo se enquadram no publico alvo definido,
assim como para investidores que necessitam de liquidez e rentabilidade a curto prazo. Além disso, o Fundo
tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admite a possibilidade de resgate das suas cotas, ndo
havendo ainda, a possibilidade de venda das cotas no mercado secundério.



2 - DA RIOFILME

A RIOFILME, distribuidora nacional independente com sede na Cidade do Rio de Janeiro sera responsavel
pela selecdo e pelo acompanhamento dos Projetos.

Paragrafo Unico — A RioFilme devera:

Q) prospectar, analisar e indicar, em conjunto com o Gestor, 0s investimentos a serem
apresentados ao Comité de Investimento;

) formular, em associacdo com o Gestor, relatdrios de justificativa de escolha dos Projetos
selecionados, a serem apresentados ao Comité de Investimento;

(1) formular e apresentar relatérios semestrais de acompanhamento dos Projetos investidos no
periodo; e

(IV)  apresentar anualmente, até 31 de maio, demonstragbes financeiras aprovadas pela sua
Assembléia de Acionistas, referentes ao exercicio social anterior.

Perfil da RIOFILME

A RioFilme € uma empresa da Prefeitura do Rio de Janeiro vinculada a Secretaria Municipal de Cultura e atua
nas areas de distribuicao, apoio a expansdo do mercado exibidor, estimulo a formacéo de pablico e fomento a
producdo audiovisual, visando o efetivo desenvolvimento da industria audiovisual carioca.

Fundada em 1992, a RioFilme desempenhou papel fundamental na revitalizacdo do Cinema Brasileiro, e tem
mantido sua importancia ao longo de sua existéncia, tendo lancado mais de 200 filmes nacionais no mercado.

Em 2009, sob nova gestdo, a RioFilme passou a atuar como uma agéncia de desenvolvimento, voltada para o
mercado carioca e para o investimento em projetos capazes de combinar valor comercial e artistico.



3 - DA ADMINISTRACAO E GESTAO
Administracéo

O Fundo serd administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A., instituigdo
financeira com sede na cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar (parte),
Edificio Spazio Faria Lima, Itaim Bibi, credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM para o
exercicio da atividade de administragdo de carteira por meio do Ato Declaratorio 11.784 de 30 de junho de
2011, Telefones: (11) 3133 0350, Fax (11) 3133 0360. Contato: Sr. Rodrigo Martins Cavalcante brasileiro,
portador da Cédula de Identidade RG n.° 24.217.492-9 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n.° 169.132.578-
30, com escritorio na Rua Iguatemi, 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, Cidade e Estado de Sdo Paulo,

O responsavel pelos servigos de Administragéo de Carteira de Valores Mobiliarios pelo Fundo é o Sr. Rodrigo
Martins Cavalcante, brasileiro, portador da Cédula de Identidade RG n.° 24.217.492-9 SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob 0 n.° 169.132.578-30, com escritorio na Rua Iguatemi, 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, Cidade
e Estado de S&o Paulo, autorizado a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM
n.2 11.940, de 21 de setembro de 2011nos termos do paragrafo Gnico do art. 49 da Instrucdo CVM 398/03.

Perfil da BRL TRUST

A BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é uma instituicdo financeira constituida em
2011, e possui equipe de profissionais qualificados do mercado financeiro e de capitais.

As informacdes sobre o Fundo sdo divulgadas e disponibilizadas nos enderecos indicados no presente
Prospecto, onde tais informaces poderdo ser solicitadas.

A Administradora mantém servico de atendimento ao Quotista, responsavel pelo esclarecimento de ddvidas e
pelo recebimento de reclamac0es, & disposicao dos Quotistas, nas referidas dependéncias.

Gestéao
O Fundo sera gerido pela LACAN INVESTIMENTOS.
Perfil da LACAN INVESTIMENTOS

A LACAN INVESTIMENTOS possui 8 (0ito) anos de existéncia e presta servigos nas &reas de Gestdo de
Recursos e Finangas Corporativas. Através do Ato Declaratério CVM n. 8202 de 02/03/2005 foi autorizada a
prestar servicos de administragdo de carteira de valores mobiliarios. Desde maio de 2005 gere o fundo “Lacan
Equilibrio Multimercado”; desde outubro de 2007 gere o fundo “MPD KC Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Imobiliarios”; desde de dezembro de 2007 gere o Fundo de Financiamento da Industria
Cinematogréfica Nacional — FUNCINE LACAN — DOWNTOWN FILMES; desde janeiro de 2009 gere o
Fundo de Financiamento da Industria Cinematogréafica Nacional — FUNCINE Anima SP; desde de Dezembro
de 2009 gere os Fundos de Financiamento da IndUstria Cinematografica Nacional - FUNCINE LACAN
DONWTOWN FILMES Il e FUNCINE LACAN MIXER, além de fazer a gestdo de fundos de acBes e
multimercado exclusivos.

A Lacan Investimentos, também serd responsavel pela selecdo e pelo acompanhamento dos Projetos
isoladamente ou, em conjunto com a RioFilme.

A LACAN INVESTIMENTOS devera:



M
(1

prospectar, analisar e indicar os investimentos a serem apresentados ao Comité de Investimento;

formular os relatorios de justificativa de escolha dos Projetos selecionados, a serem
apresentados ao Comité de Investimento;

(n formular e apresentar ao Comité de Investimentos relatorios semestrais de acompanhamento dos

Projetos investidos no periodo.

Remuneragdo da Administradora e do Gestor

Pela prestacdo de servicos ao Fundo a Administradora e o Gestor receberdo uma remuneracdo, distribuida
conforme acordo existente entre ambos, composta de:

]

(1

uma Taxa de Administragdo (“Taxa de Administragdo”), correspondente a 2,5% (dois virgula
cinco por cento) ao ano, apurada e provisionada diariamente sobre o patrimoénio liquido do
Fundo definido no Artigo 30° do Regulamento, paga mensalmente até o 5° (quinto) dia Gtil do
més subseqiente a sua vigéncia, observada a remuneracdo mensal minima de R$ 10.000,00
(dez mil reais), corrigida anualmente pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (o
“IPCA”); e

um Prémio de Desempenho, correspondente a 15% (quinze por cento) dos valores distribuidos pelo
Fundo que excederem os valores integralizados pelos cotistas, corrigidos pelo IPCA, apurado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, acrescido de 4% (quatro por cento) ao ano, desde a data
da integralizacdo das cotas até a data da distribuicdo ou liquidacdo do Fundo, calculado conforme a
formula abaixo:

PD = [VD-(VC-VDA)] x 0,15
onde:

PD = Prémio de Desempenho.

VD = valor distribuido aos cotistas a titulo de amortizacdo de cotas ou por ocasido da
liquidacdo do Fundo.

VC = valor de integralizagio das cotas do Fundo, corrigido, desde a data de integralizacdo até
a data de amortizacéo ou liquidacéo do Fundo, pela variacdo do IPCA, acrescido de 4%
(quatro por cento), ao ano.

VDA = soma das quantias ja distribuidas aos cotistas, atualizadas, desde a data de sua
distribuicdo até a data de calculo, pela variagdo do IPCA acrescida de 4% (quatro por
cento) ao ano, limitada ao VC.

Somente havera pagamento do Prémio de Desempenho quando o resultado da formula de calculo do
Inciso 1, acima, for positivo.

Na falta ou extinc&o do IPCA previsto no Inciso Il acima, aplicar-se-& a variacdo do indice Geral de
Precos — Mercado, apurado pela Fundagéo Getulio Vargas (0 “IGP-M”).

O Prémio de Desempenho serd calculado liquido da Taxa de Administracdo e serd pago por ocasido das
amortizages previstas no Artigo 54 do Regulamento ou da liquidacdo do Fundo. As amortizagdes e liquidagdo do
Fundo serdo acompanhadas da respectiva meméria de calculo e de nota explicativa s demonstracfes contabeis.



4 - DOS TERCEIROS PRESTADORES DE SERVICOS AO FUNDO E
POLITICA DE RELACAO COM INSTITUICOES DE MERCADO

Agente de Custddia e Tesouraria

Os servicos de custodia de ativos pertencentes a carteira do Fundo, bem como de tesouraria, quando exigido
pela legislagdo pertinente, serdo prestados pelo Banco Ital Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
Praca Alfredo Egidio de Souza Aranha — Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo, Estado de S8o Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04, telefones de contato — Tel. (11) 5029-4520, Fax (11) 5029-1538,
tendo como responsavel o Sr. José Rubens Bachiega.

Auditoria Independente

As contas do Fundo serdo auditadas pela KPMG Auditores Independentes, com sede na Av. Almirante
Barroso, n.° 52, 4° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP.: 20031-000, inscrita no CNPJ sob 0 n.° 57.755.217/0001-
29 com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, devidamente registrada na Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, conforme indicado pela Administradora, telefones de contato — Tel. (21) 3515-
9400, Fax (21) 3515-9000, tendo como responsavel o Sr. Marco André C. Almeida.

Politica de Relagédo com Instituicdes do Mercado

As cotas do Fundo deverao ser distribuidas por meio da BRL TRUST, como instituicdo lider de distribuicdo, e
da Lacan Agente Auténomo Ltda., com sede na cidade e Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Farial Lima,
n° 201, Cj 82, inscrita no CNPJ sob o n° 08.462.304/0001.82, institui¢cdo credenciada a Instituicdo Lider,
conforme acordado em Contrato de distribuicdo firmado entre ambas, em regime de melhores esforcos.

Remuneracao do Custodiante e da Distribuidora

Pela prestacdo de servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos ativos pertencentes a carteira do Fundo,
o Custodiante receberd remuneracdo, que ndo serd deduzida da Taxa de Administracdo, correspondente a
0,12% (doze centésimos de um por cento) ao ano sobre patrimonio liquido do Fundo, observada a
remuneragdo mensal de R$ 10.800,00 (dez mil e oitocentos reais) corrigida anualmente pelo Indice de Preco
ao Consumidor e Fundagéo Instituto de pesquisas econdmicas (“IPC-FIPE”).

Pela prestacdo de servicos de distribuicdo de cotas do Fundo, a Distribuidora receber4d pagamento de
honorario Unico e fixo no valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais), a ser pago pelo Fundo, no prazo de 180
(cento e oitenta) dias, a contar da transferéncia do Fundo em 02 de janeiro de 2012, ou ap6s a distribuicdo
(incluindo o valor ja captado) alcancar o volume total de R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais), o que
ocorrer primeiro.



5- DA POLITICA DE INVESTIMENTO, PROCESSO DE ANALISE E

SELECAO DE PROJETOS, COMITE DE INVESTIMENTOS
E PERIODO DE INVESTIMENTO

Politica de Investimento

Constitui objetivo do Fundo proporcionar a melhor valorizagdo possivel das cotas por ele emitidas, mediante
a implementacdo de uma Politica de Investimento que observara o disposto nos Art. 9° e 78° da ICVM 398 e
as seguintes diretrizes, a serem implementadas pela Administradora e pelo Gestor:

)

(1

D)

(V)

V)

(Vi)

(VII)

No minimo 90% (noventa por cento) dos recursos do Fundo deverdo ser direcionados a Projetos
aprovados pela ANCINE - Agéncia Nacional do Cinema;

No minimo 40% (quarenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo deverdo ser direcionados
a Projetos:

(@ de producdo de obras audiovisuais brasileiras independentes realizadas por empresas
produtoras brasileiras; ou

(b) de comercializacdo e distribuicdo de obras audiovisuais cinematograficas brasileiras de
producdo independente realizadas por empresas brasileiras.

No maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo poderdo ser
direcionados a Projetos:

@) de construcdo, reforma e recuperacdo das salas de exibicdo localizadas no Estado do
Rio de Janeiro e de propriedade de empresas brasileiras; ou

(b) de aquisicdo de acdes de empresas brasileiras com sede e administracdo no Estado do
Rio de Janeiro, constituidas para exibicdo, dentre outras, de obras audiovisuais
brasileiras de producdo independente.

No maximo 40% (quarenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo poderdo ser direcionados
a Projetos:

@ de aquisicio de acdes de empresas brasileiras inovadoras para distribuicdo e comercializac&o,
dentre doutras, de obras audiovisuais brasileiras de producdo independente, bem como para
prestacdo de servicos de infra-estrutura cinematograficas e audiovisuais, com sede e
administracdo no Estado do Rio de Janeiro;

(b) de infra-estrutura realizados no Estado do Rio de Janeiro por empresas brasileiras.

No maximo 25% (vinte e cinco por cento) dos recursos do Fundo poderéo ser aplicados em um
Unico Projeto de producdo ou de comercializacdo de obras audiovisual independente de
Producdo Independente realizadas por empresas brasileiras.

No méaximo 40% (quarenta por cento) dos recursos do Fundo poderdo ser aplicados em um
Unico Projeto de aquisicdo de a¢des de empresas brasileiras.

No mé&ximo 10% (dez por cento) da carteira do Fundo podera ser representada por titulos de
emissdo do Tesouro Nacional e titulos de emissdo do BACEN, registrados em sistemas de
negociagdo, compensacdo e liquidacdo administrados por entidades autorizadas pela CVM ou
pelo BACEN.

Os investimentos realizados pelo Fundo deverdo se adequar as normas estabelecidas pela ANCINE, em
particular a Instrucdo Normativa n°80 da ANCINE e posteriores alteragdes.
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Os investimentos nas espécies de destinacdo elencadas nas Alineas “a”, “b” e “d” do Inciso I, do
Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° do Regulamento deverdo se dar através de contrato a ser firmado entre
o Fundo e a Empresa Titular, devendo conter as seguintes especificacfes:

(I)  denominagdo do Projeto;
(1) ndmero de registro e data de aprovacao do Projeto na ANCINE;

(1) qualificacdo da Empresa Titular, com os nimeros de registro no CNPJ e na inscri¢do estadual
ou municipal,

(1V) especificacdo dos direitos assegurados no empreendimento em contrapartida ao investimento
através do Fundo e da forma de participacdo do Fundo nos resultados do empreendimento em
questao;

(V) garantias, se houver;

(V1) prazo para a concluséo do Projeto;

(V1) sangBes e multas pelo ndo cumprimento das clausulas contratuais;
(VI11) assinatura autorizada do responsavel pela Empresa Titular; e

(IX) obrigacdo das Empresas Titulares submeterem a anuéncia do Fundo todos os contratos
firmados com terceiros que impliqguem na cessdo de direitos patrimoniais ou de participacéo
em receitas de Projetos investidos pelo Fundo.

No caso de investimentos na espécie de destinac@o elencada na Alinea “a” do Inciso I, do Paragrafo
Primeiro, do Artigo 1° do Regulamento, devera estar previsto em contrato ou em declaracdo da Empresa
Titular que as obras audiovisuais objeto do investimento do Fundo tém a sua veiculacdo e difusdo
garantidas, no prazo e forma especificados no referido contrato ou declaragdo, conforme o caso.

No caso dos investimentos nas espécies de destinac@o elencadas nas Alineas “a” e “d” do Inciso I, do
Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° do Regulamento, a Empresa Titular devera:

) ter sede e administracdo no Estado do Rio de Janeiro, ou;

) se comprometer a contratar para a realizacdo do Projeto servicos de empresas com sede e
administracdo no Estado do Rio de Janeiro por um valor no minimo equivalente ao do
investimento do Fundo no Projeto.

Os investimentos nas espécies de destinagdo elencadas nas Alineas “b” e “e” do Inciso I, do Paragrafo
Primeiro, do Artigo 1° do Regulamento poderdo se dar por meio de qualquer forma legal que garanta ao
Fundo participacdo nos resultados do Projeto em questéo.

Os investimentos nas espécies de destinacdo elencadas nas Alineas “b” do Inciso I, do Pardgrafo
Primeiro, do Artigo 1° do Regulamento serdo de preferéncia destinados a empreendimentos situados em
areas geograficas com baixa oferta de salas de exibic&o.

Os investimentos na espécie de destinagdo elencada na Alinea “c” do Inciso I, do Paragrafo Primeiro, do
Artigo 1° do Regulamento, deverdo se dar através da aquisicdo de agGes das referidas companhias pelo
Fundo em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, ou por meio de negociagdo privada.

Os investimentos nas espécies de destinacdo elencadas nas Alineas “a” e “d” do Inciso I, do Paragrafo
Primeiro, do Artigo 1° do Regulamento deverdo se adequar aos parametros estabelecidos pelos Art. 5a 7
da IN n°80 da Ancine.

Os investimentos previstos ndo poderdo envolver direitos que caracterizem propriedade sobre a obra
audiovisual ou qualquer dos bens resultantes do Projeto.
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Os direitos decorrentes dos investimentos nas espécies de destinagdo elencadas nas Alineas “a”, “b” e “d” do
Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento poder&o se estender por um periodo maximo
de 10 (dez) anos, contados da primeira exibicdo comercial da obra audiovisual investida.

As empresas de servico de radiodifusdo de sons e imagens e de comunicacdo eletronica de massa por
assinatura ndo poderdo deter o controle acionario das companhias referidas na Alinea “c” do Inciso I, do
Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° do Regulamento.

E vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em Projetos que tenham participacio majoritaria de cotista
do Fundo.

As obras cinematograficas ou videofonogréaficas de natureza publicitaria, esportiva ou jornalistica ndo
poderdo ser objeto de investimento do Fundo.

Os contratos a que se refere o Paragrafo Segundo, do Artigo 19 do Regulamento deverdo ser mantidos,
de forma atualizada, nas dependéncias da Administradora a disposi¢do dos cotistas.

A CVM ndo garante a veracidade das informacdes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a
qualidade do Fundo, de sua Administradora ou das cotas a serem distribuidas.

Comité de Investimentos
A implementacdo pelo Gestor da Politica de Investimento esta subordinada ao Comité de Investimentos
(“Comité”), a que compete zelar sobre a observincia desta Politica de Investimento e pela probidade do
investimento de recursos pelo Fundo, sempre visando o interesse dos cotistas. Até a instauracdo do Comité
conforme previsto abaixo, o Gestor deverad zelar sobre a observancia da Politica de Investimentos e pela
probidade no investimento de recursos pelo Fundo, sempre visando os interesses dos cotistas.
Para tanto, o Comité deve:

0] decidir sobre os investimentos nos Projetos;

(i) determinar as diretrizes da Politica de Investimento do Fundo;

(iii) acompanhar o desempenho do Fundo, através dos relatdrios do Gestor acerca do desempenho
dos integrantes da carteira do Fundo;

(iv) decidir sobre o0s desinvestimentos nos Projetos integrantes da carteira do Fundo,
determinando, inclusive, as condic¢des de desinvestimento; e

(v) deliberar sobre a prorrogacéo do periodo de investimento do Fundo.
Os Projetos a serem avaliados pelo Comité serdo previamente analisados pela RioFilme e pelo Gestor.

O Comité ser4 composto por, no minimo, 5 (cinco) membros e seus respectivos suplentes, para um mandato
de 3 (trés) anos, permitida a reconducdo, indicados da seguinte forma:

0] Cada cotista tera direito a indicar um membro e seu suplente para cada lote 200 (duzentas)
cotas do Fundo por ele detidas, observado o limite méximo de 4 (quatro) membros por cotista.

(i) Os cotistas que detiverem menos de 200 (duzentas) cotas cada terdo direito de indicar em
conjunto 1 (um) membro e seu suplente.

(iii) Os cotistas que possuem mais de um membro no Comité poderdo, de acordo com sua
preferéncia, indicar apenas uma pessoa que representar a totalidade dos membros.

Na hipdtese de vaga de cargo por renincia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, esta sera preenchida
por um novo membro, para tanto indicado mediante correspondéncia encaminhada a Administradora pelos
responsaveis pela indicagdo original do membro a ser substituido. O novo membro indicado completara o
mandato do substituido.
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A constituicdo do primeiro Comité dar-se-a no prazo de até 60 (sessenta) dias ap6s o primeiro aporte de
recursos no Fundo.

Caso a indicacdao de algum membro do Comité ocorra ap6s a constituicdo do Comité, a duracdo de seu
mandato estara vinculada a duragdo do mandato dos membros ja constituintes do Comité a época.

O Comité reunir-se-a sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem, mediante convocacéo pelo Gestor,
enviada por correspondéncia, fac-simile ou correio eletronico a cada membro, com, no minimo 30 (trinta) dias
de antecedéncia, indicando a data, horario, local da reunido e respectivas matérias a serem nela tratadas, sendo
que tal comunicacéo devera ser acompanhada, quando for o caso, das informagdes necessarias a avaliagao das
propostas de investimento e desinvestimento apresentadas ao Comité.

As informacBes necessarias a avaliacdo das propostas de investimento serdo disponibilizadas aos cotistas que nao
tenham membro no Comité, somente nos casos em que tais cotistas venham a requerer formalmente ao Gestor.

As reunides do Comité instalar-se-do com a presenca de pelo menos 5 (cinco) de seus membro em primeira
convocagdo e qualquer quorum em segunda convocacdo. Nao havendo quorum suficiente para instalacdo do
Comité em primeira convocagao, 0 Gestor promovera nova convocacao dos cotistas, na forma estabelecida no
caput do presente artigo, com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia da data prevista para sua realizacéo, e
sera instalada com qualquer nimero de cotistas.

As deliberacbes do Comité serdo adotadas com a aprovacdo de 2/3 (dois tercos) dos votos dos membros
presentes a reunido e em pleno exercicio do seu direito de voto, permitido o voto por escrito, por meio de fac-
simile, telegrama, carta, correio eletrénico ou qualquer outro meio escrito de comunicacao.

Os membros do Comité ndo fardo jus a nenhuma remuneracdo por ocasido de sua nomeacdo nem por sua
presenca nas reunides do Comité.

Ser4 facultado ao Gestor, ap6s a comunicacdo aos membros do Comité, desistir de realizar qualquer
investimento aprovado pelo Comité caso venham a surgir durante o processo de auditoria contabil e legal do
Projeto a ser investido elementos que desabonem o investimento no Projeto.

Processo de Analise e Selecéo dos Projetos

Os Projetos a serem investidos pelo Fundo serdo selecionados pela RioFilme e analisados, primeiramente, em
conjunto pelo Gestor e RioFilme, a fim de que se identifique sua potencialidade de geracdo de retornos e
viabilidade comercial, e, ap6s serem apresentados ao Comité, serdo novamente avaliados por este a fim de
que se aprove o investimento do Fundo.

Os Projetos a serem investidos pelo Fundo também poderdo ser selecionados e analisados individualmente
pelo Gestor, a fim de que se identifique sua potencialidade de geracdo de retornos e viabilidade comercial, e,
apls serem apresentados ao Comité, serdo novamente avaliados por este a fim de que se aprove o
investimento do Fundo.

Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

O Fundo deveré respeitar, para os investimentos em Projetos, prazo méximo de 5 (cinco) anos contados da
data de sua primeira integralizacdo, podendo este prazo ser prorrogado por mais 1 (um) ano a critério do
Comité (“Periodo de Investimento”).

Excetuam-se do prazo disposto acima o0s investimentos para capitalizagbes de Projetos ja aprovados pelo
Comité ou integrantes da carteira do Fundo, os quais poderéo ser efetuados no prazo de até 2 (dois) anos ap6s
o0 término do Periodo de Investimento, respeitado o prazo de duracdo do Fundo.

Em seguida ao Periodo de Investimento haverd o periodo de desinvestimento do Fundo (o ‘“Periodo de

Desinvestimento”), cujo prazo de duracdo sera de 1 (um) ano, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) anos,
caso o prazo de duracdo do Fundo seja prorrogado pela Assembléia Geral.
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6 - DAS CONDICOES DE COMPRA DE COTAS E INFORMAGCOES
RELATIVAS A DISTRIBUICAO

O Fundo emitirg, inicialmente, no minimo 500 (quinhentas) cotas e, no maximo, 5.000 (cinco mil) cotas, em
série Unica, de valor unitério inicial de R$10.000,00 (dez mil reais), a serem subscritas no prazo de até 360
(trezentos e sessenta) dias contados do inicio da distribuicdo, sendo vedada a negociagdo, alienacdo ou
transferéncia de cotas até o término da distribuicdo, sendo que este prazo de subscri¢do podera ser prorrogado
por mais 360 (trezentos e sessenta) dias, mediante aprovacdo da Assembléia e devida aprovacdo da CVM.
Deste modo, a emissdo inicial terd valor minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), e valor maximo
de R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais).

O valor minimo de subscricdo por investidor € fixado em R$ 10.000,00 (dez mil reais). N&o ha valor maximo
de subscricédo por investidor, sendo este valor estabelecido pelo valor maximo da prépria emissao.

A integralizacdo de cotas do Fundo podera ser efetuada em qualquer dia Util dentro do prazo de 360 dias,
contados do inicio da distribui¢do, mediante transferéncia eletrénica disponivel (TED) em moeda corrente
nacional. A mesma regra permanecera vigente no caso de prorrogacdo deste prazo. Durante o periodo de
distribuicdo todo cotista que aportar recursos no Fundo, independentemente do momento de aporte, tera valor
de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por cota.

Ao subscrever as cotas objeto da presente emissao, o cotista devera firmar boletim de subscricéo e termo de adeséo,
atestando que recebeu este Prospecto e 0 Regulamento do Fundo e que tomou ciéncia de sua Politica de Investimento.

As cotas do Fundo somente podem ser negociadas em mercados regulamentados:

(i) quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

(ii) quando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricées da norma especifica; ou

(iii) quando as cotas ja estejam admitidas & negociacdo em mercados regulamentados.
Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas emitidas pelo Fundo que ndo se
enquadrem nas hipéteses dos incisos | a Il do caput, desde que sejam previamente submetidas a registro de
negociagao, mediante apresentacéo de prospecto, nos termos da regulamentacéo aplicavel.
Aplica-se a negociacéo de cotas do Fundo o disposto na DELIBERACAO CVM n® 20, de 15 de fevereiro de
1985, ou seja, a participacdo de sociedade ou profissional integrante do sistema de distribuicdo torna publica a
negociagao.

As cotas do Fundo serdo objeto de colocagdo publica, sob regime de melhores esforcos.

Somente poderé ser iniciada nova distribui¢do de cotas do Fundo apéds totalmente subscrita e integralizada a
distribuicdo anterior, bem como aprovada pelos cotistas do Fundo em Assembléia Geral.

Apos a constituicdo e inicio de funcionamento do Fundo, no caso de nova emissdo e distribui¢do de cotas do
Fundo, os valores relativos a nova distribuicdo de cotas devem ser escriturados separadamente das demais
aplica¢Bes do Fundo, até o encerramento da distribuicao.

A cada cotista & época de nova distribuigdo de cotas sera dado direito de preferéncia para a aquisi¢ao das
novas cotas, na propor¢do de sua participacdo no Fundo, que devera ser manifestada na propria Assembléia
que deliberar pela nova emissdo de cotas.

Periddico destinado as publicagfes do Fundo: Diario Mercantil
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Custos Estimados Relativos & Distribui¢do*1

% EM RELACAO CUSTO
VALOR AO PRECO POR UNITARIO
DESPESA (EM R$) COTA (*1) POR COTA
Comissdo de Coordenacdo 100.000,00 0,20 R$ 20,00
Comissdo de Entrada N&o ha Né&o ha Ndao ha
Comissdo de Garantia de Subscricdo Né&o ha Né&o ha Ndao ha
Despesas com Taxa de Registro de Oferta piblica da CVM 82.870,00 0,1657 R$ 16,57
Despesas com Publicagdo de Anuncios e Publicacdo de .
Re-lgatificagéo de Anﬂgncio *) ¢ Ate 12.000,00 0,024 R$2:40
Despesas com Emolumentos de Cartérios (*) Até 2.000,00 0,004 R$ 0,40
Total dos Custos de Distribuicdo (*) 196.870,00 0,3937 R$ 39,37

(*1) Calculado com base no preco por cota de R$ 10.000,00 (dez mil reais), considerando-se o valor da Oferta de R$ 50.000.000,00 (Cingiienta milhdes de reais)

(*) Despesas Estimadas
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7 - DAPOLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E
CONDICOES DE AMORTIZACAO DE COTAS

Os recursos oriundos da liquidacéo total ou parcial dos investimentos nos Projetos que integram a carteira do
Fundo, assim como os dividendos, bdnus ou quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo em decorréncia
dos seus investimentos nos referidos Projetos, serdo utilizados para amortizacdo das cotas do Fundo, salvo a
Reserva, bem como a possibilidade de reinvestimento, abaixo mencionados.

Néo havera resgate de cotas, a nao ser pelo término do prazo de duracéo ou liquidacdo do Fundo.

Se a liquidacao dos investimentos em Projetos investidos pelo Fundo ou o pagamento de dividendos, bonus e
quaisquer outros valores decorrentes dos investimentos nos referidos Projetos ocorrerem durante o Periodo de
Investimento serdo incorporados ao patriménio do Fundo, devendo ser reinvestido.

Se a liquidacao dos investimentos em Projetos investidos pelo Fundo ou o pagamento de dividendos, bonus e
quaisquer outros valores decorrentes dos investimentos nos referidos Projetos ocorrerem durante o Periodo de
Desinvestimento, os recursos obtidos serdo incorporados ao patriménio do Fundo e imediatamente destinados
a amortizacédo de cotas, observada a constituicdo e manutencdo da Reserva, ressalvado ainda que tais recursos
poderdo ser reinvestidos conforme deliberacdo do Comité.

Sera respeitada uma reserva de recursos liquidos do Fundo (a “Reserva”) de no minimo 5% (cinco por cento)
do capital subscrito do Fundo, para fazer frente aos encargos do Fundo.

Caso a Reserva atinja um montante inferior ao previsto acima, a Administradora, para atender as necessidades
de caixa do Fundo, podera, a seu exclusivo critério, reter parte ou a totalidade dos recursos obtidos na
liquidacdo de ativos, como também dos dividendos, bénus ou quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo
para recompor a Reserva até o valor de 8% (oito por cento) do capital subscrito do Fundo.

As amortizagBes serdo pagas aos cotistas, em moeda corrente nacional, ao final de cada semestre civil,
durante o Periodo de Desinvestimento, ou extraordinariamente, quando houver valor relevante a ser
distribuido, a critério da Administradora, ouvido previamente o Gestor.

A amortizacao de cotas serd feita através de ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente do cotista, ou
ainda por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED.

As amortizagbes do Fundo serdo realizadas sob prévia recomendacdo do Gestor e posterior aprovacdo da
Administradora do Fundo.

As amortizacBes das Cotas do Fundo poderdo ser realizadas exclusivamente com valores de principal desde
que atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

(i) prévia aprovacdo da Assembléia Geral; e

(i) envio pelo Gestor das informacOes necessarias, a critério da Administradora, para a
operacionaliza¢do dos pagamentos;

Em caso de ndo atendimento de qualquer dos requisitos descritos acima, a amortizacdo devera necessariamente
abranger rendimento.

16



8 - DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO E DAS HIPOTESES
DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Prazo de Duracéo

O Fundo tera prazo de duracdo de 6 (seis) anos (“Prazo Inicial”), contados a partir da data da primeira
integralizacdo de cotas, podendo este prazo ser prorrogado, caso as condi¢es de mercado, a época do final do
Prazo Inicial, ndo favorecam a liquidacdo dos ativos, por até mais 2 (dois) anos, mediante aprovacdo da
maioria absoluta das cotas subscritas do Fundo, em Assembléia Geral especialmente convocada para esse fim.

Liquidacao Antecipada do Fundo

Na hipotese de liquidacdo do Fundo por deliberacdo da Assembléia Geral, a Administradora promovera a
divisdo de seu patriménio entre os cotistas, na proporcdo de suas cotas, no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contado da data da realizacdo da Assembléia Geral.

Durante o prazo de liquidagcdo do Fundo, as quantias relativas a alienacdo de ativos integrantes do seu
patrimonio serdo aplicadas em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN.

Apbs a alienagdo integral do patriménio do Fundo, a Administradora disponibilizard o valor correspondente a
cada cotista em uma mesma data, nos 5 (cinco) dias ap6s o encerramento do prazo previsto no caput.

Na hip6tese em que, no processo de liquidacdo dos ativos do Fundo, ndo seja possivel a Administradora
transformar determinados ativos em moeda corrente nacional, tais ativos remanescentes e ndo liquidados
passardo a ser detidos em condominio pelos cotistas, na proporcéo de suas respectivas cotas, aplicando-se a
legislacdo civil que regula a matéria.
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9 - DA FUSAO OU DA INCORPORAGCAO

Na hipétese de fusdo ou de incorporagdo do Fundo, por deliberacdo da Assembléia, as demonstracdes
contabeis do Fundo e do Funcine com o qual seréa realizada a operacédo de fusdo ou de incorporacdo deverdo
ser auditadas por auditor independente registrado na CVM, que deve fazer constar em seu parecer mencao
sobre a adequacdo dos critérios utilizados para a equalizacdo das cotas entre os Funcines.

Nos casos de cisdo, fusdo e incorporacgao, devem ser encaminhados a CVM, no prazo de até 10 (dez) dias,
contados da data da realizacdo das respectivas assembléias gerais:

I - declaracdo da instituicdo administradora atestando ter sido enviada correspondéncia, a todos 0s
cotistas, de que conste, especificamente, a matéria a ser deliberada;

Il - ata da assembléia geral;

" - balancos e memorial de célculo de conversdo de cotas;
Vv - novo regulamento do FUNCINE;

V- prospecto, devidamente atualizado; e

VI - qualquer material de divulgacdo ao mercado e aos cotistas.
A Administradora do Fundo devera apresentar a CVM, no prazo de 60 (sessenta) dias, contados da data de

entrega dos documentos referidos nos incisos | a VI acima, o parecer de auditoria relativo ao demonstrativo
de incorporacdo ou fusdo.
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10 - DOS FATORES DE RISCOS

O Gestor devera empregar todo o zelo e cuidado na aplicacdo e gestdo dos recursos do Fundo, observando as
boas praticas de mercado. Nao obstante, o investimento no Fundo apresenta riscos que devem ser levados em
conta pelo potencial investidor, incluindo riscos de mercado, crédito, liquidez, rentabilidade, concentragdo de
carteira e outros riscos especificos aos Projetos investidos pelo Fundo.

Antes de tomar a decisdo pelo investimento no Fundo, os interessados deverdo ler e considerar
cuidadosamente todas as informagdes contidas neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, a luz de sua
prépria situacdo financeira, de seus objetivos de investimento e, em particular, dos seguintes fatores de risco:

Riscos Relacionados ao Mercado

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou cinematografico brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, variagGes cambiais bruscas e mudancas legislativas ou politicas, poderao resultar
em perdas ao Fundo e seus cotistas.

Riscos Relacionados ao Crédito

O investimento em direitos de comercializacdo de obras audiovisuais caracteriza operac¢Bes cujo risco de
crédito se concentra na capacidade das partes obrigadas honrarem os contratos em vigor.

O investimento pelo Fundo em producdo ou co-producdo de obras cinematograficas confiadas a Empresas
Titulares, produtores e distribuidores independentes expbe o Fundo a diversos riscos relacionados & capacidade
econdmico-financeira desses produtores e distribuidores, inclusive riscos relativos a efetiva conclusdo de
Projetos dentro dos orgamentos e prazos inicialmente aprovados, riscos relativos a capacidade econémico-
financeira de eventuais co-investidores do Fundo nos Projetos e, ainda, o risco de insolvéncia das Empresas
Titulares dos Projetos, produtores, distribuidores e outros intermediarios normalmente envolvidos nos Projetos.

Riscos Relacionados a Liquidez das Cotas

Os FUNCINEs séo um veiculo de investimento novo no mercado brasileiro, ndo movimentando ainda volumes
vultosos de recursos. Além disso, o Fundo tem a forma de condominio fechado, ou seja, hdo admite a possibilidade
de resgate das suas cotas, ndo havendo ainda, a possibilidade de venda das cotas no mercado secundario.

Riscos Relacionados a Liquidez dos Investimentos

A Administradora poderd ter dificuldade na alienago, a pre¢o justo, de ativos do Fundo dentro do prazo estipulado
no Regulamento para sua liquidacdo. Se quando da liquidagdo do Fundo, néo for possivel & Administradora alienar
a mercado 0s ativos remanescentes do Fundo, os cotistas poderdo vir a receber fragdo ideal dos referidos ativos
remanescentes, na propor¢ao de suas respectivas cotas, ndo havendo por parte da Administradora qualquer garantia
quanto a possibilidade ou valor da eventual liquidacéo futura dos referidos ativos.

Riscos Decorrentes da Sele¢do das Naturezas de Destinacdo e Modalidades de Investimento da Carteira
O investimento em cotas de FUNCINE é uma aplicacdo em valores mobilidrios de renda variavel, o que

pressupde que a rentabilidade do cotista dependerd da valorizacdo dos ativos da carteira do Fundo e de sua
rentabilidade. Ha riscos especificos a serem considerados para cada tipo de Projeto:
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Riscos relacionados a Producdo e distribuicdo de obras cinematogréaficas brasileiras de producao
independente

A rentabilidade do investimento na produgdo e distribuicdo de obras audiovisuais advém, principalmente, das
receitas de venda de ingressos em cinema, venda de DVD e Home Video, venda do direito de transmissdo
para TV fechada e aberta, além de outros direitos de comercializagdo. Nesse sentido, ha o risco da obra ndo
obter o sucesso comercial esperado e o retorno financeiro ficar abaixo do projetado.

Riscos relacionados a aquisicdo de agdes de companhias abertas de capital predominantemente
nacional, cujo objeto social seja a producdo, comercializacdo, distribuicdo ou exibicdo de obras
cinematograficas brasileiras de producao independente

Os investimentos do Fundo em Projetos que envolvam a subscricdo de acBes em companhias abertas estdo
sujeitos a diversos riscos de distinta natureza. Estes riscos incluem aqueles inerentes as atividades das
empresas investidas e do setor em que atuam. Além destes, as aplica¢cdes do Fundo nesta modalidade estardo
sujeitas a todos os riscos usualmente associados ao investimento em ac¢fes negociadas em bolsa, tais como,
falta de liquidez, volatilidade, exposi¢do a fatores macroecondmicos e demais condicdes que possam afetar o
comportamento do mercado.

Riscos Relacionados a Concentracdo da Carteira

Podera haver maior ou menor concentragdo dos investimentos do Fundo em um U(nico Projeto, em
determinados ativos financeiros ou modalidades de investimento. Tal fato pode acarretar perdas ao Fundo na
hipdtese das aplicacdes deste se concentrarem em Projetos deficitarios.

Durante o periodo de investimento do Fundo os recursos ndo alocados em Projetos de acordo com a Politica
de Investimento do Fundo descrita no artigo 19 do Regulamento, deverdo estar alocados em titulos emitidos
pelo Tesouro Nacional ou titulos de emissdo do BACEN até o limite de 100% (cem por cento) do patrimonio
liquido do Fundo.

Apos o periodo de investimento do Fundo, o Fundo teré sua alocacdo conforme os limites determinados na
Politica de Investimento do Fundo, descrita no artigo 19 do Regulamento, limitando-se a no méaximo a 40%
(quarenta por cento) da carteira do Fundo aplicados em acbes de emissdo de um mesmo emitente e, no
méaximo a 10% (dez por cento) da carteira do Fundo aplicados em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou
titulos de emissdo do BACEN.

Risco de Previsibilidade do Retorno dos Projetos de Producéo e Distribuicdo de Obras Audiovisuais

O Fundo negociard projeto a projeto a forma de investimento prevista na Instrucdo Normativa da Agéncia
Nacional de Cinema — ANCINE n.° 80, de 20 de outubro de 2008. O retorno financeiro de cada um deles
estard sujeito aos riscos inerentes do mercado cinematografico, descritos no item “Producio e distribuigao de
obras cinematograficas brasileiras de producgio independente” desta secao.

Risco de Atraso ou N&o Concluséo dos Projetos

Os Projetos de producdo e distribuicdo de obras audiovisuais s6 comegam a gerar receitas depois de sua concluséo.

Risco Decorrente do Insucesso da Distribuicdo do NUmero Minimo de Cotas e da Necessidade de Rateio,
nos Termos do § 1° do art. 27 da ICVM 398, para os Investidores que ja Obtiveram o Beneficio Fiscal

Caso 0 nimero minimo de 500 (quinhentas) cotas ndo seja totalmente subscrito no prazo de 360 (trezentos e
sessenta) dias contados da data de inicio da distribuicdo os valores obtidos na distribui¢do de cotas deverdo
ser imediatamente rateados entre os subscritores, nas proporcdes dos valores integralizados, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo.
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Deste modo, dada a devolugdo dos valores aos cotistas, investidores que tenham adquirido cotas do Fundo a
partir do beneficio fiscal previsto em Lei deverdo procurar a Secretaria da Receita Federal para o devido
ajuste gerado pelo cancelamento da distribuigdo.

Riscos relacionados a conflito de Interesses entre as atividades desempenhadas pela RioFilme e pelo
Gestor e pela RioFilme, Gestor e prestadores de servicos do Fundo

A RioFilme, responsavel pela selecdo e acompanhamento dos projetos devera sempre, atendendo ao
regulamento do Fundo, prospectar, analisar e indicar em conjunto com o Gestor o0s investimentos a serem
apresentados ao Comité de Investimentos. Sera responsavel também por formular em associacdo com o
Gestor, os relatorios de justificativa de escolha dos Projetos selecionados, os quais serdo apresentados ao
Comité de Investimentos e, ainda, por formular e apresentar relatorios semestrais de acompanhamento dos
Projetos investidos no periodo. Como a RioFilme é uma empresa distribuidora poderd apresentar para
investimento, eventuais projetos por ela distribuidos. Nesse sentido, pode haver um conflito de interesse entre
a atividade desempenhada pela RioFilme com a politica de investimento do Fundo, considerando que serédo
apresentados ao Fundo também projetos por ela distribuidos.

O Gestor, também serd responsavel pela selecdo e acompanhamento dos projetos isoladamente ou em
conjunto com a RioFilme e devera sempre, atendendo ao regulamento do fundo, prospectar, analisar e indicar
os investimentos a serem apresentados ao Comité de Investimentos. Sera responsavel também por formular os
relatérios de justificativa de escolha dos Projetos selecionados, 0s quais serdo apresentados ao Comité de
Investimentos e, ainda, por formular e apresentar relatérios semestrais de acompanhamento dos Projetos
investidos no periodo. O Gestor assumiu alguns compromissos mencionados no Anexo Il do Regulamento do
Fundo de forma a evitar possiveis conflitos de interesse perante o Fundo.
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11 - DO CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

A oferta ocorrera dentro do cronograma abaixo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

O inicio da Oferta ocorrera por ocasido da publicacdo do Andncio de Inicio de Distribuicao
Publica de Cotas que sera realizado em até 5 (cinco) dias Uteis seguintes imediatamente
posterior a concessao do registro pela CVM,;

Nédo havera suspensao da oferta por parte da Administradora. Caso a oferta seja suspensa por
qualquer motivo alheio a vontade da Administradora, tal fato sera comunicado aos investidores
que ja tenham aceitado a oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacéo até o 5°
(quinto) dia util posterior ao recebimento da comunicacao;

A subscricdo e integralizacdo das cotas terdo inicio imediato a publicacdo do Anuncio de Inicio
de Distribuicdo Publica de Cotas e serdo obrigatoriamente concluidos dentro do prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias;

A manifestacdo dos investidores interessados, bem como a revogacdo da manifestacdo deverdo
ocorrer dentro do prazo previsto nos itens “ii” e “iii”” acima, conforme o caso;

O término da oferta sera comunicado aos investidores através do Anuncio de Encerramento de
Distribuicdo Publica de Cotas, o qual sera publicado imediatamente ap6s o prazo de subscricéo e
integralizacdo das cotas, ou seja, apos 0s 360 (trezentos e sessenta) dias contados da publicacdo
do Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica de Cotas, ou da publicacdo da Re-Ratificacdo do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo, caso o prazo de distribuicdo seja prorrogado por mais 360
(trezentos e sessenta) dias, ou ainda, ou apos esgotada a totalidade das cotas ofertadas, o que
ocorrer primeiro;

O reembolso aos cotistas ocorrera no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
deciséo do Comité de Investimentos; e

(vii) Obteve-se a prorrogacdo da oferta pela CVM em 03 de novembro de 2011, através do Oficio

n°® CVM/SRE/n® 1180/2011, estando a Oferta Publica prorrogada até 13.09.2012 e publicacéo
da re-ratificacdo do Anuncio de Inicio de Distribui¢do no Diario Mercantil em 08.11.2011.
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12 - BENEFICIO FISCAL E TRIBUTACAO

De acordo com a legislagao aplicavel aos Fundos de Financiamento da Industria Cinematogréafica Nacional —
Funcines (MP 2.228/01 de 6 de setembro de 2001, Instru¢cdo Normativa CVM 398/03 de 28 de outubro de
2003, alterada pelas Instrucdes Normativas CVM 435/06 e 452/07 de 5 de julho de 2006 e 3 de abril de 2007
e Lei 11.437 de 28 de dezembro de 2006 e Instrucdo Normativa n® 17, de 07 de novembro de 2003 revogada
pela Instrugdo Normativa n° 80, de 20 de outubro de 2008), os investidores que adquirem Cotas do Fundo
poderdo beneficiar-se dos seguintes beneficios fiscais:

(i)  Até o periodo de apuracéo relativo ao ano-calendario de 2016, inclusive, as pessoas fisicas e
juridicas tributadas pelo lucro real poderdo deduzir do imposto de renda devido 100% das
quantias aplicadas na aquisi¢do de Cotas do Fundo.

(i)  Esta deducdo esta limitada a 3% (trés por cento) do imposto devido pelas pessoas juridicas,
considerando-se a aplicacdo da aliquota de 15% (quinze por cento) sobre o lucro real.

(iii)  No caso de pessoas fisicas, a deducdo esta limitada a 6% (seis por cento) do imposto devido,
conjuntamente com as deducdes de que trata o art. 22 da Lei n®9.532, de 10 de dezembro de 1997.

(iv)  Os rendimentos, os ganhos de capital e os ganhos liquidos decorrentes de aplicacdo no Fundo
sujeitam-se as normas tributarias aplicaveis aos demais valores mobiliarios no mercado de capitais.
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13 - RELACOES SOCIETARIAS E CONTRATOS RELEVANTES

Nao ha qualquer relagdo societaria entre BRL TRUST, LACAN INVESTIMENTOS e RIOFILME.
Os contratos relevantes do Fundo séo:

() Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia entre o Fundo e o Banco Itau Unibanco S.A,
(i) Contrato de Auditoria entre o Fundo e a KPMG;

(iii) Contrato de Gestdo da Carteira do Fundo entre o Fundo, LACAN INVESTIMENTOS e BRL
TRUST .

Nédo ha qualquer tipo de relacdo contratual relevante, tais como relagBes negociais ou parcerias comerciais
que existam entre a RioFilme e 0 Gestor, assim como a RioFilme, Gestor e prestadores de servicos.

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e o Custodiante ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial e/ou relacbes societarias além do relacionamento existente em razdo de o
Custodiante ter sido contratado para prestar servicos de custodia qualificada, controladoria e escrituracéo de
cotas em outros fundos de investimento também administrados pela Administradora.A remuneragdo do
Custodiante esta mencionada no item 4 deste Prospecto.

Relacionamento entre a Administradora e o Auditor

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e o Auditor Independente ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial e/ou relacBes societarias do relacionamento existente em razdo de o Auditor
Independente ter sido contratado para prestar servicos de auditoria em outros fundos de investimento também
administrados pela Administradora. A remuneracdo decorrente destas contratacdes, por fundo de investimento,
varia de R$ 2.000,00 (dois mil reais) a R$ 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais) por ano. A contratacdo do Auditor
tem seu prazo limitado pelas regras de rodizio de auditores independentes, pelo que em nenhuma hipédtese se da por
prazo continuo superior a 05 (cinco) anos

Relacionamento entre a Administradora o Gestor e os Distribuidores

Na data deste Prospecto identificamos a existéncia de outros fundos administrados pela Administradora que
contam com a prestacdo de servicos do Gestor e dos Distribuidores. Em todas estas rela¢des a remuneracéo
dos citados prestadores de servicos estd contida nas taxas de administracdo e/ou performance, estando,
portanto, limitadas ao valor destas. Tais contrataces vigoram, em regra, pelo prazo de duracdo dos
respectivos fundos de investimento.

N4&o ha nenhuma outra relacdo comercial relevante entre os participantes do Fundo ou que poderia de alguma

forma resultar em um conflito de interesses entre os participantes. Reforcamos que as partes possuem
completa independéncia na realizacdo de suas respectivas atividades no &mbito do Fundo.
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14 - OUTRAS INFORMACOES

Para maiores esclarecimentos e informaces a respeito da referida distribuicdo, bem como para obtencdo de
exemplares, em copia fisica ou eletrbnica, do Regulamento do Fundo e deste Prospecto deverdo os
interessados dirigir-se & Administradora, 8 CVM e a Gestora, onde se encontram disponiveis os documentos e
informacfes necessarios a avaliagdo do investimento, pelo investidor ou a CVM - Comissdo de Valores
Mobiliérios.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Endereco: Rua lguatemi, n® 151, 19° andar (parte), Edificio Spazio, Itaim Bibi, CEP 01451-011
Cidade e Estado de Séao Paulo.

Telefone: (11) 3133-0351

Fax: (11) 3133-0360

E-mail: funds@brltrust.com.br

www. brltrust.com.br

CoMmISSAO DE VALORES MOBILIARIOS— CVM
Rua Sete de Setembro, n® 111
Rio de Janeiro, RJ

WWW.cvm.gov. br

LACAN INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.

www.grupolacan.com.br
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ANEXOS

ANEXO I
ANEXO II
ANEXO III

ANEXO IV

ANEXO V

Instrumento Particular de Constitui¢io do Fundo e Regulamento
Instrumento Particular de 1° (Primeira) Altera¢cio do Regulamento Fundo

2% (Segunda) Alteracio do Regulamento do Fundo Alterado e Consolidado por
Assembléia Geral de Cotistas de 02.09.2011

3? (Terceira) Alteracio do Regulamento do Fundo Alterado e Consolidado por
Assembléia Geral de Cotista de 13.12.2011

Declaracgio de Veracidade Prevista no Artigo 56 da Instru¢cio CVM n° 400
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ANEXO 1

Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo e Regulamento
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INSTRUMENTO PARTICUL DE‘@ONSTITUIQAO DO ,
FUNCINE RIO 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA
NAGIONAL

Por este instrumento particular, BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeirc, na
Av. Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar, 13° ¢ 17° andares (parte)}, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.201.501/0001-61, autorizada pela Comisséo de Valores Mobifigrios ("CVM™) a administrar
fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobiligrios (8 "ADMINISTRADORA",
resolve:

1. Constituir- fundo de financiamento da Indastria Cinematogréfica Nacional —
FUNCINE, conforme autorlzado peta Medida Provisoria n.? 2228/01, de 6 de setembro de 2001 &
nog termos da instrugdo n.® 398, de 28 de outubro de 2003, emmda pela CVM, e demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, em regime de condominio aberto, gue tera a
denominacde de "FUNCINE RIQ 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTC DA INDUSTRIA
CINEMATOGRAFICA NACIONAL" (o "Fundo™.

2. Designar como diretor responsavel, nos termos da regulamentagéo pertinente, o
Sr. Jose Carlos Xavier de Oliveira, com domicilio profissional na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeirg, na Av. Presmiente Wilson, n.? 231, 11° andar, 13° e 17° andares (parte), portador
da cedula de identidade RG n.® 04667892 {IFP/RJ), inscrito ne CPFMF sob o n.° 003.888.737-10,
diretor da ADMINISTRADORA, para responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisao e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacéo de informagdes relativas ao mesmo.

3. Assumir as fungbes de administrago do Fundo, na forma do Regulamento neste
ato aprovado.

4, Aprovar o Regufamento do Fundo, cujo teor segue anexo ao presente instrumento
de Constituicao.

Este instrumento de Constituigdo, com o Regulamento do Fundo, deverd ser registrado em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
4

Janeiro.
. fﬁf’%/
BNY MELLON SERVICOS FINANGE|

DISTRIBUIDORA DE TITULGS E VALORES MqB'sLtAR:os SA.

Rio de Janeiro, 16 de abril de 20104
. i

-,

3'RTD- RJ~Rag n 955212

Ermaluments, 1
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REGULAMENTO DO* R SERte:
FUNCINE RIO 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA- NE&AT%&AH&A
NACIONAL

CAPITULO |
Do Fundo

Artigo 1° - O FUNCINE RIO 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTC DA INDUSTRIA
CINEMATOGRAFICA NACIONAL, {0 “Fundo”), é um fundo de financiamenio da industria
cinematografica nacional, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado,

conforme artigo 69 abaixo, regido pelo presente Regulamento e pelas disposicies legais e
reguiamentares que the forem aplicaveis,

Paragrafo Primeiro - Para efeito do disposto neste Regulamento e na Instrugac CVM n® 388,
de 28 de outubro de 2003 (“KCVM 398”7} e posteriores alteragdas, considera-se:

() “Projetos Aprovados pela ANCINE” ou “Projetos” aqueles projetos efou

programas aprovados pela ANCINE - Agéncia Nacionat de Cinema {a “ANCINE”} que
seiam destinados a;

a} projetos de producdo de obras audiovisuais brasileiras independentes
realizadas por empresas produtoras brasileiras;

b} construgo, reforma e recuperacac das salas de exibigio de propriedade de
empresas brasileiras;

¢} aquisicdo de acles de empresas brasileiras para produgio, comercializacao,
distribuicBic e exibigho de obras audiovisuais brasileras de produco
independente, bem como para prestacio de servicos de infra-estrutura
cinematograficas e audiovisuais;

d) projetos de comercializagdo e distribuicdo de obras audiovisuais
cinematograficas brasileiras de produgdo independente realizados por empresas
brasileiras; e

e) projetos de infra-estrutura realizados por emipresas brasileiras.

() — “Produgdo Independente” aquela cuja empresa produtora, detentora majoritaria
dos direitos patrimoniais sobre a obra, ndo tenha qualquer associacio ou vinculo, direto ou
indireto, com empresas de servigos de radiodifusdo de sons e imagens ou operadoras de
comunicaglo efetronica de massa por assinatura:

() — "Empresa Titular de Projetc Aprovado pela ANCINE" - empresa de capital
predominantemente nacional que, podendo revestir-se de qualguer das formas societarias
previstas em Lei, excelo para os projetos incluidos na alinea “¢” do inciso | acima, & a
responsavel pela produgio efou execuclo de Projeto Aprovado pela ANCINE, bem como
pela prestaciio de contas relativa a utilizagio dos recursos oriundos do Fundo, em nome
da quai a aprovac8o do projeto € publicada no Digrio Oficial da Unigo, na forma da
regulamentacio da ANCINE; e
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Regulamento do FUNCINE RIO 1 - Fundo de Financiamento da industria Cinematografica Nacional

{IV} -~ "Empresa Brasileira”. sociedade constifuida sob as leis brasieiras, com sede e
administraco no Pais, cuja maioria do capital total & votante seja de titularidade direta ou
indireta, de brasileiros natos ou naturalizados ha mais de 10 {dez) anos, 08 guais devem
exercer de fato e de direifo o poder deciséric da empresa.

Paragrafo Segundo - O Fundo é regulamentado pelas normas da ICVM 368 e da i
Normativa da Agéncia Nacional de Cinema ~ ANGINE n.® 80, de 20 de cutubro ¢
eventuais alteragdes, bem como pelas demais regras aplicaveis ao Fundo. \Q

Paragrafo Terceiro — § Fundo & constituido com o propdsito de proporcionar a m_ ;
possivel das cotas por ele emitidas para seus investidores através da realizagdo \
em Projetos, conforme a politica de investimento definida no Capitulo Vi™f
investimento”) deste Regulamento O Fundo destina-se & subscricdc por pest
juridicas e inveslidores, nacionais ou esfrangeiros, que fenham interesse em aplicar recursos no
desenvolvimento e promogio da industria cinematografica do Estado do Rio de Janeiro ¢ por
pessoas juridicas sujeitas 2 tributacso com base no lucro real que possam se beneficiar da
deducéo da parcela do imposto de renda, na forma da legisiacio pertinente.

CAPITULO Il
[a RicFilme e da Lacan

Artigo 2° - A Distribuidora de Filmes S/A - RioFiime, distribuidora de filmes com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, na Rua na Rua Leite Leal, 11, Laranjeiras, Rio de Janeiro, RJ, CEPR 22240-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n"68.610.302/0001-15, doravante desighada simplesmente "RioFilme”,
sera responsavet pela sele¢do e pelo acompanhamento dos Projetos.

Paragrafo Unico — A RioFilme devera:

{1} prospectar, analisar ¢ indicar, em conjurdo com o Gestor,08 investimentos a serem
apresentados ao Comité de Investimento;

(¢} formular, em associagdo com o Gestor, refatorios de justificativa de escolha dos
Projetos selecionados, a serem apresentados ao Comité de Investimento;

{i) formular e apreserdar relatérios semesirais de acompanhamento dos Projetos
investidos no periodo;

{ivy apresentar anuaimente, até 31 de maio, demonstragbes financeiras aprovadas
pela sua Assernbléia de Acionistas, referentes ao exercicio social arderior,

Artigo 2° A - A Lacan, devidamente qualificada no paragrafo unico do Art. 3° abaixg, tambeém sera
responsavel pela selecdo e pelo acompanhamento dos Projelos isoladamente ou, em conjunto
com a RioFilme.

Paragrafo Primeiro — A Lacan devera:

i prospectar, analisar e indicar 0s investimentos a serem apresentados ao Comité
de Investimento;

{n formular os relatérios de justificativa de escolha dos Projetos selecionados, a
serem apresentados ao Comité de Investimento,
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{tn formular e apresentar ac Comité de investimentos relatérios semestrais de
acompanhamento dos Projetos investidos no periodo;

Paragrafc Segundo — A Lacan, na qualidade de Gestor do fundo assum%;%‘_{ i
compromissos conforme Anexo . safs

CAPITULO It
Da Administracio e da Gestio do Fundo

Artigo 3° - O Fundo terd como insfituicdo administradora a BNY Meflon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobitiarios S.A, instituiclo financeira com sede nesta Cidade e
Estado do Ric de Janeiro, na Avenida Presidente Wiison, n.® 231, 11°, 13% e 17° {parte) andares,
inscrita no CNPJMF sob o n 02.201.501/6001-81, credenciada pela Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM para ¢ exercicio da atividade de administracio de carteira por meio do Afo

Declaratorioc 4620 de 19 de dezembro de 1897 {doravante designada simplesmente
“Administradora”).

Paragrafo Unico - A Lacan lnvestimentos e Participagbes Lida., sociedade com sede na
Cidade de S&0 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Oscar Freire, n° 379, gonjunto 171 g,
inscrita no CNPJ/MF sob n.® 04.264.380/00014-68 , autorizada pela CVM a exarcer a atividade
de gestdc de carteira de valores mobiligrios através do Ao Declaraiério n™°. 8.202, de
02.03.2005 ("Gestor” ou “Lacan”), serd a responsavel pela gestio da carteira de titulos e
valores mobiliarios do Funde, nos termos do Paréagrafo Unico do Artigo 50 da ICVM 398,

Artigo 4° - A Administradora, observadas as limita¢Ges legais € as previstas na ICVM 398/03, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios & administragéo da carteira do Fundo, bem como
exercer todos os direitos inerentes acs atives integrantes da carteira do Fundo, podendo ainda:
{) receber dividendos e quaisguer outros rendimentos do Fundo;
{I} distribuir as cotas do Fundo.
Paragrafo Unico - A Administradora e o Gestor nao estao obrigados a prestar servigos de
administracao e gestio de carteira tinica e exclusivamente ao Fundo e néo estardo impedidos
de exercer todas as atividades que constituem os seus objetos sociais, nos termos de seus
estaiutos sociais, enquante Administradora e Gestor do Fundo.

Artigo 5° - incluem-se enire as obrigacSes da Administradora;

() diligenciar para que sejam mantidos, 4s suas expensas, atualizados e em perfelta
ardem, pelo prazo minimo de 5 (cinco} anos apés a liquidagao do Fundo:

{a) o©registro de colistas;

{b) o livro de atas das assembléias gerais de cofistas do Funde (as
“Assembliéias”);

{c} olivro de presenga de cotistas;

{d} os pareceres do auditor independente;
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(e} os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do

{f) adocumentacgdo relativa &s operagles do Fundo, pelo prazo de 54

{) no caso de instauragBo de procedimento administrativo pela CY
documentacio referida no inciso anterior até o &rmino do masmo;

Ao g
(i exercer, ou diligenciar para gue sejam exercidos, todos os direitos decorrentés do
patrimonio e das atividades do Fundo;

{IV}) empregar, na defesa dos direilos dos cotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos 0s atos necessarios para assegurad-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabivels;

(V1 exercer suas atividades buscando sempre as methores condicbes para o Fundo;

(Vi) custear as despesas com propaganda do Fundo, inclusive com a elaboracio do seu
Prospecto;

{vil} transferir ac Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicio de Adminisiradora do Fundg;

{VIi) manter as agbes referidas na Alinea “¢”, do Incisc |, do Paragrafo Primeiroc do Artigo
1° supra, integranies da carteira do Fundo, custodiadas em enfidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(X} exigir, por meio de clausula contratual, que as Empresas Tilulares encaminhem
todos os contratos firmados com terceiros gue impliguem na cess8o de direitos
patrimoniais ou de participa¢do em receitas de Projetos investidos pelo Fundo;

(X) pagar a muita cominatéria, nos termos da legislacdo vigente, por dia de afraso no
cumprimento dos prazoes previstos na ICVM 398;

{Xl} elaborar e divulgar as informagdes previstas nos Capitulos X e X! da ICVM 398;

{Xll) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimentn de
dividas e pelo recebimento de reclamagtes,

{Xill} observar as disposicies constantes deste Regulamenio; e

{X1V} cumprir as deliberacdes da Assembléia.

Artigo 6° - £ vedado 3 Administradora, em nome do Fundo, praticar os seguintes atos:
{} receber deposito em conta corrante quig ndo agquels de itularidade do Fundo;
{) prestar fianca, aval, aceite ou cocbhrigar-se sob quaiquer ouira forma,
{N) prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

{IV) realizar operagdes com agbes fora de bolsa de valores ou de mercado de bailcéo
organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipdleses de
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investimento nos Projetos, subscriglo em distribuices plblicas e exercicio de direito
de preferéncia;

(V) vender cotas a prestagio;

(V1) conceder ou contrair empréstimos, adiantar rendas futuras aos cotistas ou abrir
creditos sob quatguer modalidade;

{VIl} aplcar recursos no exterior;
{Vlll} aplicar recurses na aquisicdo de cotas do préprio Fundo;

{IX} realizar operagbes do Fundo, quando caraclerizada situacdo de
interesses entre o Fundo & a Administradora;

(X) onerar, sob qualguer forma, os ativos do Funde;
(X}) aplicar em mercados futuros ou de opgdes; e

(Xif) adguiriy imoveis.

Artigo 7° - A Administradora, sem prejuizo de sua responsabifidade e da responsabilidade do
diretor designado como responsavel pela gestio e da representacdo legal do Fundo, pode delegar
ao Gestor, caso a caso, mediante instrumento proprio, os poderes nscessarios para gerir a carteira
do Funde, padendo exercer, diretamente ou indiretamente, todos os direitos inerentes aos projetos
e titulos (“Ativos”) integrantes da carteira do Fundo, comprometendo-se sempre em informar a
Administradora de suas agdes, observando-se, quando necessario, as deliberacdes do Comité de
Investimento definido no Capitulo VI deste Regulamento, sempre de forma a preservar os direitos,
inferesses e prerrogativas dos cotistas.

Paragrafo Primeiro - O Gestor, cbservadas as limitacdes deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios 4 gestfo da carteira do Funde e devera
cumprir suas obrigacOes com a diligéncia e corregae que todo homem ativo e probo deve

empregar na condugdo de seus proprios negocios.
Paragrafe Segundo — O Gestor devera praticar todos os seus atos com a estrita
observancia da lei, das normas regulamentares, em especial as da CVM, deste

Regulamento, das deliberagcbes do Comité de Investimentos e das deliberacbes da

Assembléia, bem como observar os deveres de diigéncia, lealdade e salvaguarda da
integridade dos direitos dos mesmos.

Artigo 8° - A Administradora sera substituida nas seguintes hipoteses:

{}  descredenciamento para o exercicio da atividade de administraco de carteira, por
decisio da CVM;

() renuncia,
(i) destituico, por deliberacio da Assembiéia; ou

{(IV} liquidacic extrajudicial da Administradora.
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Pardgrafo Primeiro - A CVYM podera, 2 gqualquer tempo, descredenciar a Administradora que
deixar de cumptir as normas legais ou reguiamentares vigentes.

Paragrafo Segundo - Na hipdlese de descredenciamento da Administradg
nomear adminisiradora temporaria, que deve convocar, imediatamente, 3
eleger sua substituta ou deliberar sobre a liguidagao do Fundo. ol

Paragrafo Terceiro - Na hipotese de renincia, a Administradora dey
decigdo, mediante aviso prévio de 180 {cento e oitenta) dias, por interméd;
eletronico, ou quaiquer oulro meio de comunicagdo escrita, enderecado
Fundo, ficando obrigada, nc mesmo ato, a comunicar sua decisdo 4 CVM.

Paragrafo Quarto - A Administradora, na hipétese prevista no Paragrafc Terceiro supra,
permanecera responsavel pela administraggo do Fundo até que a Assembléia delibere pela
sua substituicdo ou pela liquidagéo da Fundo.

Paragrafe Quinto - Na hipélese de destifuicdo da Administradora pela Assembléia, a
Administradora deverd comunicar imediatamente tal fato & CVM.

Paragrafo Sexfo - Nas hipdteses de renlincia, descredenciamento pela CVM ou destituicio
pela Assembiéia, 3 Adminisiradora ficaré obrigada a convocar imediatamente a Assembiéia
para eleger sua substituta ou deliberar sobre a liquidagédo do Fundo.

Paragrafo Sétimo - £ facultado a0 Gestor, ao representante dos cotistas ou cotistas que
detenham pelo menos 5% {cinco por centa) das cotas do Fundo, em gualquer caso, ou a
CVM, no caso de descredenciamento, a convocagio da Assembiéia, caso a Administradors
nao o faca no prazo de 15 {quinze) dias contados do evento.

Paragrafo Ditavo - Na hipdtese de liguidacdo extrajudiciat da Administradora, caberd ac
liquidante designado pelo Banco Central do Brasil {o “BACEN") convocar a Assembléia, no
prazo de 05 {(cinco} dias Uteis, contados da data de publicag@o, no Diario Oficial da Unigo, do
ato gque decretar a liquidagao extrajudicial, a fim de defiberar sobre a eleicio de nova
administradora ou pela liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Nono - Se a Assemblela ndo eleger nova adminisiradora no prazo de 30 {trinta)
dias leis, contados da data de publicagéoe, no Diario Oficial da tnigo, do ato que decretar 3
liquidacdo extrajudicial da Administradora, o BACEN nomeara uma nova instiluigio para
processar a liquidagdo do Fundo, ficando a instituicdo liquidada obrigada a arcar com os
custos de remuneragio da administradora assim nomeada.

Artigo 9° ~ N@o obstante a rentncia ou a substituicdo da Administradora, o Gestor poderd
continuar a prestar 0s servigas de gestéo da carteira do Funde, nos termos deste Regulamento.

Artigo 10 - O Gestor podera ser destituido por deliberacdo da Assembléia Geral, nas hip&ieses de
recuperacado judicial, faléncia ou liquidacdo exirajudicial, pelo seu descredenciamento para o
exercicio de atividade de gestao de carteira pela CVM, ou ainda em caso de rendncia.

Paragrafo Primeiro - A CVM podera, a qualguer tempo, descredenciar o Gestor se este deixar de
cumprir 8% normas legais ou regulamentares vigentes.

Paragrafo Segundo - Nas hipdteses previstas no caput desie artigo, a Administradora ficara
obrigada a convocar imediatamente a Assembiéia para eleger o substituto do Gestor.

Artigo 11 — O Gestor poderd renunciar & gestio do Fundo, devendo comunicar sua renuncia por

escrito 2 todos os cotistas do Fundo e & Administradora com, no minimo, 180 {cento e oilenta) dias
de antecedéncia, bem como comunicar imediatamente sua renuncia 2 CYM.
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Paragrafo Primeiro - Em caso de renuncia, o Gestor devera permanecer na gestdo do Fundo até
que seja concluido o processo de sua substituicéo pela Assembigia.

Paragrafo Segundo — Na hipOiese prevista no caput deste artigo, 8 Assembiéia ter_a.,.at_gmza

{cento e oitenta) dias para designar um novo gestor para o Fundo.

Artigo 12 - Pela prestac&o de servigos ao Fundo, os prestadores de setvicos
gestdo, dentre eles, a Administradora e o Gestor, respectivamente, receberdo uma ré

. SR o,
CAPITULO IV (31 &
Da Remuneracio da Administradora e do Gestor
ds

distribulda conforme acordo existente entre ambos, composta de:

N

(i}

uma Taxa de Administragio (“Taxa de Administragio”), correspondente a 2,5%
{dois virgula cinco por cento) ao ano, apurada e provisionada diariamente sobre o
patriménic liquido do Fundo definido no Artigo 30°, paga mensalmente até o 5°
{guinto) dia 4til do més subseqliente & sua vigéneia, e

um Prémio de Desempenho, correspondente a 15% {quinze por cento) dos valores
distribuidos pelo Fundo que excederem os valores integralizados pelos cotistas,
corrigidos pelo Indice Nacional de Pregos ao Consurnidor Amplc, apurada pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica {0 “IPCA™), acrescido de 4% {quatro por
cento) ac ano, desde a data da integralizaco das cotas até a data da distribuigso ou
liquidagao do Fundo, calculado conforme a formula abaixo:

PD = [VD-{VC-VDA}] x 0,15

onde:

PD = Prémio de Desempenho

VD = valor distribuido aos cotistas a Htulo de amortizagéic de quotas ou por ocasido da
liquidacédo do Fundo.

VC = valor de integralizagdo das cotas do Fundo, corrigido, desde a data de
ntegralizaco até a data de amortizagfio ou liquidagdo do Fundo, pela variaco do
IPCA, acrescido de 4% (quatro por centoe), ao ano.

VDA = soma das quantias ja distribuidas aos cofistas, atualizadas, desde a data de
sua distribuicéo ate a data de céloulo, pela variacdo do IPCA acrescida de 4% {quatro
por cento) ao ang, limitada ac VC.

Paragrafo Primeiro - Somente havera pagamento do Prémio de Desempenho quando o
resultado da formula de caiculo do inciso I, do caput, for positivo.

Paragrafo Segundo - Na falta ou extingao do IPCA previsto no inciso Il do caput, aplicar-se-g

a variagdo do Indice Geral de Precos — Mercado, apurado pela Fundagao Getdlio Vargas (o
“IGP-M”).

Paragrafo Terceiro - O Prémio de Desempenho serd calculado fguido da Taxa de
Administrag8o e sera pago por ocasido das amortizagbes previstas no Artigo 54 deste
Regulamento ou da liquidacdo do Fundo. As amortizagies e liquidacdo do Fundo serfio
acompanhadas da respectiva memoria de calculo e de nota explicativa s demonsiractes
contabeis.
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Paragrafo Quarto - Na hipdtese de substituicio da Administradora, de acordo com o previsio
no Artigo 55, Incisos | a IV, da ICVM 398, a Administradora fard jus a receber a Taxa de
Administrac8o a ser paga pro rata lemporis, observado o periodo de exercicio efativo de
funcdes e o prazo de duracae do Fundo inicialmente previsto.

Paragrafo Quinto - A Administradora n&o fara jus a receber a Taxa de Administrag
de ser substitiuida por ma administrago dolosa ou culposa ou ma fé de sua parteﬁ' 3 _' Paye

’% Q

Paragrafo Sexto - Na hipdtese de destituicdo ou rendncia do Gestor, de acordo cor"hﬁ ;
nos Artigos 10 e 11 acima, Gestor fara jus a receber a Taxa de Administragdo e o Prédd
Dasempenho, a ser page pro rata temporis, observadeo o periodo de exercicio efetive de suas
funcdes e o prazo de duracéo do Fundo inicialmente previsto.

CAPITULO V
Da Contratacéo de Terceiros

Artigo 13 - As atividades a seguir serdo exercidas pelos terceiros abaixo relacionados, sem
prejulzo da responsabilidade da Administradora, nos termos do Artigo 50, da [CvM 308,
remunerados diretamenie pelo Funda:

{l o servige de custodia dos ativos periencentes a carteira do Fundo, guando exigido
pela legislacdo pertinenfe, serdo exercidos Bancoe Bradesco S/A., inshituigdo
financeira, com sede na Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado
de S&o0 Paulo, inscrito ng CNPJ/MF sob o n.? 60.746.948/0001-12 {"Custodiante’),

{) os servicos de auditoria, com responsabilidade pela revisdo das demonstragbes
financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da atuacho da
Administradora, serfo exercidos pela empresa KPMG Auditores independentes
("Auditor Independente”), com sede em na Av. Almirante Barroso, n.° 52, 4° andar,
Rio de Jangire, RJ, CEP. 20031-000, inscrita no CNPJ sob o n.° 57.755.217/0001-29
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, devidamente
registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM, conforme indicado pela
Administradora.

Paragrafo Unico - Os contratos de prestacdo de servicos para o Fundo com os terceiros
mencionados neste artigo encontram-se a disposigao da CVM.

CAPITULO VI
Da Comité de Investimentos

Artigo 14 - Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora & do Gestor, sera constituido
um Comité de Investimentos (¢ “Comité"} ao quat sera subordinada a aplicagdc da politica de
investimento do Fundo (a “Politica de Investimento”) definida no Capitulo VIl desse

Reguiamento.

Artigo 15 - Compete ac Comité zelar sobre a observancia da Politica de Investimento e pela
probidade na investimento de recursos pelo Fundo, sempre visando os interesses dos cotistas,
devendo praficar os seguinies atos:

(i) decidir sobre os investimentos nos Projetos;

(it} determinar as diretrizes da Politica de Investimento do Fundo;
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{iii) acomparnhar ¢ desempenho do Fundo, atrevés dos relatorios do Gestor
acerca do desempenho dos integrantes da carteira do Fundo;
{iv} decidir sobre os desinvestimentos nos Projetos integrantes da carteira do
Fundo, determinando, inclusive, as condigles de desinvestimento; e '“'%.'{5}?%&%
(v} deliberar sobre a prorrogagdo do perioda de investimento do Fg @@mid@'
no artigo 27 deste Reguiamento. f =l PES T Y
AR T
Paragrafo Unico - Os Projetos a serem avaliados pelo Comité serdio previamente ahgh - ]
RioFilme e pelo Gestor, observado o disposio nos artigos 2° e 2° A acima. . 5;7% -
o e ot

Artigo 16 - O Comité sera composto por no minime 5 (cinco) membros & seus respectives
suplentes indicados para um mandato de 3 {trés} anos, permitida a recondugéo. Na hip6tese de
vaga de cargo por renGncia, morte, interdicac ou quaiquer outra razo, esta sera preenchida por
um novo membro, para tanto indicado mediante correspondéncia encaminhada a Administradora
pelos responsaveis pela indicac&o original do membro a ser substituido. © nove membro indicado
completara o mandato do substituido.

Paragrafo Primeiro — Cada cotista tera direito a indicar um membro e seu suplente para cada

lote 200 (duzentas) cotas do fundo por ele defidas, observado o limite maximo de 4 {quatro)
membros por cotista.

Paragrafo Segundo — Os cotistas que detiverem menos de 200 {duzentas) cotas cada teriio
direito de indicar em conjunto 1 {um) membro e seu supiente.

Paragrafo Terceiro — Os cofistas que possuem mais de um membro no Comité poderao, de

acordo com sua preferéncia, indicar apenas uma pessoa gue representard a lotalidade dos
membros.

Paragrafo Quarto — Caso a indicacéo de algum membro do Comité ocorra apos a constituicao
do Comité, a duragéo de seu mandato estara vinculada a duragao do mandato dos membros j&
constitintes do Comité & época.

Artige 17 - O Comité reunir-se-a4 sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem, madiante
convocagdo pelo Gestor, enviada por correspondéncia, fac-simile ou correio eletrénico a cada
membro, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, indicando a data, hordrio, local da
reunido e respectivas matérias a serem nela tratadas.

Paragrafo Primeiro - A n&o observancia pelo Gestor do prazo acima mencionado, resultara no
direitc de gualquer membro do Comité sclicitar a suspensdo da reunido convocada, até gue
seja observado este prazo.

Paragrafo Segundo - O Gestor compromete-se a enviar aos membros do Comité, em anexo &
convocagdo, as informacgles necessarias & avaliagdo das propostas de investimento e
desinvestimento, quando aplicavel, em Projetos a serem apresentadas na reuniao do Comité.

Paragrafo Terceiro - As informacfes necessarias a avaliacdo das propostas de investimento
serdo disponibilizadas gos colistas gue nac tenham membro ne Comité, somente nos casos em
que tais colistas venham a requerer formalmente aoc Gestor,

Paragrafo Quarto - As reunides do Comité instalar-se-a0 com 3 presenca de pelo menos 5
{cinco) de seus membros em primaira convocagdo e com qualquer quorum em segunda
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convocagio. Nao havendo gquorum suficiente para instalagao do Comité em primeira
convocagho, a Administradora promoverd nova convocagdo dos cotistas, na forma
estabelecida no caput do presente artigo, com, no minimo, 8 {oito) dias de anteced B
data prevista para sua realizago, e serd instalada com quaiquer nimero de cotista
i
b
usg
presentes & reunido e em pleno exercicio do seu direito de voto, permitido o voy
por meio de fax, telegrama, carta, correio eletrbnico ou guaiguer outro meig
comunicacao. '

. . . &
Paragrafo Quinto - Salvo previso expressa em confrario neste Regulamento, ag#
do Comité serdo adotadas com a aprovacéo de 2/3 (dois tergas) dos votos dos &8

Paragrafo Sexto - Nenhum investimento sera realizado sem a aprovagio do Comité.

Paragrafo Sétimo - Nenhuma cesséo de agfes integrantes da cartgira do Fundo sera
realizada semn a aprovagdo do Comité.

Paragrafo Oitavo - As deliberagbes do Comité deverao ser lavradas em ata elaborada pelo
Gestor, a gual devera ser assinada por todos 0$ membros do Comité presentes & reunido e
encaminhado a Administradora em até 15 (quinze) dias da realizacao da reunido.

Paragrafo Nono - Todo membro do Comité tem a obrigagdo de se abster de votar sobre
qualquer assunto sob analise do Comité que possa the envolver em real ou potencial conflito
de interesse de qualquer natureza. Caso a Administradora ou o Gestor venham & ser
informados sobre qualquer real ou potencial conflitc de interesse com relacho a qualquer
decisBo a ser tomada por qualquer membro do Comité, estes devero imediatamente
comunicar o fato ao Comité, que deliberara sobre o tratamento a ser dado a questao, inclusive
se o membro em conflito podera participar cu ndo da decisdo. Caso a Administradora ou 0
Gestor venham a ser informados sobre qualquer real ou potencial conflitc de interesse
referente a decisdes ja tomadas pelo Comité, estes deverdo convocar imediatamente 0 proprio
Comité para decidir sobre o assunto.

paragrafo Décimo - As deliberagbes do Comité ndc deverdo servir, & qualguer tempo, ou sob
gualquer pretexto, para eximir a Administradora, o Gestor, a RigFilme, ou guaisquer oufras
instituicBes contratadas para prestar servicos ao Fundo, das obrigaches, devergs e
responsabilidades que lhes sio respectivamente atribuidos por este Regulamento ou pela
legislagdo.

Paragrafo Décimo-Primeiro - Os membros do Comité ndo fardo jus a nenhuma remtneragao
por ocasido de sua nomeagie nem por sua presenca nas reunices do Comité.

Paragrafo Décimo-Segundo A constituigho do primeiro Comité dar-se-a no prazo de até 60
(sessenia) dias apods o primeiro aporte de recursos no Fundo.

Artigo 18 — Sera facuitado ac Gestor, apds a comunicagao aos membros do Comité, desistir de
realizar qualquer investimento aprovado pelo Comité casc venham a surgir durante o processo de
auditoria contabil e fegal do Projeto a ser investido elementos que desabonem o investimento no
Projeto.

CAPITULO VII
Da Politica de Investimento

Artigo 18 - Constitui objetivo do Fundo proporcionar 2 melhor valorizagdo possivel das cotas pof
ele emitidas, mediante a implementacio de uma Politica de investimenic gue observara o
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disposto nos Art. 9° ¢ 78° da ICVM 388 e as seguintes diretrizes, a serem implementadas pela
Administradora e pelo Gestor:

)

(mn

(1)

(V)

V)

v

viny

No minimo 90% (noventa por cento) dos recursos do Fundo deverdo ser
direcicnados a Projetos aprovados pela ANCINE - Agéncia Nacional do Cinema; _

No minimo 40% (quarenta por cento) dos recursos aplicados no Fund
direcionados a Projetos:

(a) de produgdco de obras audiovisuais brasileiras independente
empresas produtoras brasileiras; ou '

(b) de comercializac8o e distribuicdo de obras audiovisuais cinentat
brasileiras de produgdo independente realizadas por empresas brasileiras; ou

No maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo poderao ser
direcionados a Projetos:

{a} de construglo, reforma e recuperaglio das salas de exibicdo localizadas no
Estado do Ria de Janeiro e de propriedade de empresas brasileiras; ou

{b) de aquisicho de acbes de empresas brasileiras com sede e administracao no
Estade do Rio de Janeiro, constituidas para exibicao, dentre outras, de obras
audiovistais brasileiras de produgdo independente, .

No maximo 40% {(quarenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo poderao ser
direcionados a Projetos:

{a) de aquisicio de agbes de empresas brasileiras inovadoras para distribuicio e
comercializaco, dentre doutras, de obras audiovisuais brasileiras de producao
independente, bem como para prestacio de servigos de infra-estrutura

cinematograficas e audiovisuais, com sede e administragac no Estado do Rio
de Janeiro;

{b} de infra-estrutura realizados no Estado do Rio de Janeiro por empresas
brasileiras.

No maximo 25% {vinte e cinco por cento) dos recursos do Fundo poderdo ser
aplicados em um {mnico Projeto de produgiio ou de comercializacio de obras

audiovisual independente de Produgiio Independente realizadas por empresas
brasileiras.

No méaximo 40% (quarenta por cento) dos recursos do Fundo poderdo ser aplicados
em um tnico Projeto de aquisicdo de agbes de empresas brasileiras.

No maxime 10% (dez por cento} da canteira do Fundo podera ser representada por
titulos de emissao do Tesouro Nacional e tituios de emissic do BACEN, registrados

em sistemas de negociacdo, compensagio e liquidacao administrados por enfidades
autorizadas pela CVM ou pelo BACEN.

Paragrafo Primeiro — Os investimentos realizados pelo Fundo deverdo se adequar as normas

estabelecidas pefa ANCINE, em particular a Instruggo Normativa n°80Q da ANCINE e
posteriores alteragdes.

Paragrafo Segundo - Os investimentos nas espécies de destinacio elencadas nas Alineas

:sau, nbu

e "d" do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento deverdio se
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dar através de contrato a ser firmado entre o Fundo e a Empresa Titular, devendo conter as
seguintes especificagdes:

{li, denominagdoc do Projeto;

(1} nomero de registro e data de aprovagao do Projeto na ANCINE; {m Py
L ey
(i qualificacio da Empresa Titular, com os nameros de registro no CN PJ\g INSQHGEG &/
estadual oy municipat; i"m‘é"é

{V) especificacdo dos direitos assegurades no empreendimento em contrapartida ao
investimento através do Fundo e da forma de participag&o do Fundo nos resultados
do empreendimento em questao;

(V) garantias, se houver;

{V1} prazo para a concluséo do Projeto,

{VIl) sangdes e multas pelo ndo cumprimento das clausulas contratuais;
{VIli} assinatura autorizada do responséavei pela Empresa Tituiar, @

{IX} obrigacdo das Empresas Titulares submeterem & anuéncia do Fundo todos os
contratos firmados com terceiros que impliquem na cesséo de direitos patrimoniais
ou de participacac em receitas de Frojetos investidos peio Fundo.

Paragrafo Terceiro - No caso de investimentos na espécie de destinagdo elencada na Alinea
“a” do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento, devera estar previsto
em condrato ou em declaragdo da Empresa Titular que as obras audiovisuais objeto do
investimento do Fundo tém a sua veiculagdo e difusdo garantidas, no prazo e forma
especificados no referido contrato ou declaracao, conforme o caso.

Paragrafo Quarto - No caso dos investimentos nas espécies de destinacéo elencadas nas

Alineas “a” & “d” do inciso 1, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento, a

Empresa Tilidar devera:

{ ter sede e administragdo no Estade do Rio de Jdaneiro, oy,

{113 se comprometer a contratar para a realizagdo do Projeto servicos de empresas com
sede e administragdo no Estade do Rio de Janeiro por um valor no minimo
equivalente ao do investimento do Fundo no Projeto.

Paragrafo Quinto - Os investimentos nas espécies de destinagéo elencadas nas Alineas ‘0" e
@’ do Inciso 1, do Paragrafo Primeire, do Artigo 1° deste Regulamento poderdo se dar por
meio de qualquer forma legal que garanta ao Fundo participagdo nos resultadoes do Projeto em
guesido,

Paragrafo Sexto - Os investimentos nas espécnes de destinacéo elencadas nas Alingas "b’
do Incise 1, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento serdo de preferéncia
destinados a empreendimentos situados em areas geograficas com baixa oferta de salas de
exibigda.

Paragrafo Sétimo - Os investimentos na espécie de destinagio elencada na Allnea "¢” do
Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Reguiamento, deverdo se dar através da
aqws;c;éc de agbes das referidas companhias pelo Fundo em boisa de valores, mercado de
balcio organizado, ou por meio de negociagao privada.
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Paragrafo Oitavo — Os investimentos nas espécies de destinacao elencadas nas Alineas “a”

e "d" do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regutamento deverao se ageguar
aos parametros estabelecidos pelos Art. 5 a 7 da IN n°80 da Ancine,

ﬁarégrafo Nono - Os investimentos previstos ndo poderio envolver direitos gue caracterizem
propriedade sobre a obra audiovisual ou gualquer dos bens resultantes do Projeto. Gl s,

Paragrafo Décimo - Os direitos decorrentes dos investimentos nas espécies de
elencadas nas Alineas “@", "b" e “d" do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Arti
Regulamento poder&o se estender por um perlodo maximo de 10 {dez) anos,ie
primeira exibicao comercial da obra audiovisual investida.

Logy =
Artigo 20 - As empresas de servico de radiodifusio de sons & imagens e de comunicagio
eletrénica de massa por assinatura n&o poderdo deter o controle acionario das companhias
referidas na Alinea "¢” do Inciso I, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento.

Artigo 21 - E vedada a aplicacic de recursos do Fundo em Projetos que tenham participagéc
majoritaria de cotista do Fundo.

Artigo 22 - As obras cinematograficas ou videofonogréficas de natureza publicitaria, esportiva ou
jornalistica ndo poderao ser objeto de investimento do Fundo.

Artigo 23 - Os contratos a que se refere o Paragrafo Segundo, do Artigo 19 supra deverao ser
mantidos, de forma atualizada, nas dependéncias da Administradora a disposic&o dos cotistas.

Artigo 24 - Considera-se fato relevante, nos termos do Artigo 14 da ICVM 398, quaisquer
alteragOes nos contratos a que se refere o Paragrafo Segundo, do Artigo 19 deste Regulamento.

Artigo 25 - A CVM néo garante a veracidade das informagdes prestadas e, tampouco, faz
Julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Administradora ou das cotas a serem distribuidas.

Artigo 26 - Respeitado o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da data do
encerramento da primeira distribuicio de cotas para enguadramento da carteira do Fundo, prazo
este que podera ser prorrogado pela CVM, nos termos do Artigo 78 da ICVM 398, o Periodo de
Investimento do Fundo (o “Periodo de Investimento”) serd de 5 (cinco) anos a contar da data da
sua primeira integralizag8o, podendo ser prorrogado por mais 1 {um) ano a critério do Comité, néc
podende ocorrer novos investimentos apds o término do Periodo de Investimento, mesmo que o
valor total do capital subscrito do Fundo nao fenha sido investido.

Paragrafo Unico - Excetuam-se ao disposto no caput desse artigo os investimentos para
capitalizagfes de Projetos j& aprovados pelo Comité ou integrantes da carteira do Fundo, os
quais poder@o ser efetuados no prazo de até 2 {dois) anos apds o término do Periodo de
Investimento, respeitado o praze de duracdo do Fundo.

Artigo 27 - Em seguida ac Periodo de investimento havera o periode de desinvestimento do
Fundo (o "Periodo de Desinvestimento”), cujo prazo de duragio sera de 1 {um) ano, podendo ser
prorrogado por até 2 (dois) anos, caso o prazo de durago do Fundo seja prorrogado pela
Assembleia, de acordo com o previsio no capuf do Artigo 71.

Paragrafo Primeiro - Os investimentos deverdo ser liquidados de forma ordenada e o produto

resultante sera utilizado para amortizacéio das cotas do Fundo, observado o disposto ne Artigo
54 e seus paragrafos desse Regutamento.
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Paragrafo Segundo - Sempre que for do interesse do Fundo, a Administradora e ¢ Gestor
deverfio alienar, trocar, substituir, ou, de qualquer oulra forma, transferir ativos do Fundo,

comercial ou mdltiplo, com carteira comercial, em nome do Fundo, sendo obsigdt .
aplicacdo em Htulos emitidos pelo Tesouro Nacional efou pelo BACEN até a -'_: Ik
sey destino final. =. z:s

Artige 28 - O descumprimento dos limites de composigéo e diversificacio de carteira, apoﬁ&@%ﬁﬁ
especificado no Attigo 78 da ICVM 398 ou da prorrogacéo autorizada pela CVM, deve ser
imediatamente justificado perante a CVM que, sem prejuizo das penalidades cabiveis, pode
determinar 4 Adminisiradora a convocacdo da Assembigia para decidir sobre uma das seguintes
siternativas:

(Y transferéncia da administracdo do Fundg;
{#} incorporacéc a outro FUNCINE; ou

(i) liquidagao do Fundo.

CAPITULO VHI
Do Co-Investimento

Artigo 29 - Seré facuitado aos cofistas co-investirem em quaiquer Projeto investido pelo
Fundo,respeitado o artigo 21 deste Regulamento.

Paragrafo Unico — Durante o Periodo de lnvestimento, a RioFilme obriga-se a, primeiro,
oferecer exclusivamente a0 Fundo qualguer proposta comercial de investimento de um valor

superior ou igual 3 R$ 500G.009,00 (quinhentos mil reais) que seja adequada aos parametros
estabelecidos pela IN n°80 da Agéncia Nacional do Cinema — Ancine.

CAPITULO IX
Do Patrimonio Liguido

Artigo 30 - G Patrimonio Liguido do Fundo ¢ constituido pela soma: (i) do disponivel, (i) do vator
da carteira, e (iii} dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

Paragrafo Unico - A availagdo das cotas do Fundo sera feita diariamente utilizando-se, na
avaliac8o dos valores mobiliarios integrantes da carteira, os critérios determinados no Anexo |
ao regulamento.

CAPITULO X
Da Assembléia Geral de Cotistas

Artigo 31 - Compete privativamente a Assembléia deliberar scbre:
{y as demonstragBes contdbeis apresentadas pela Administradora;
() & substituicdo da Administradora ou do Gestor;

{§fy  afusdo, a incorporagéo, a ciséo ou a liquidagao do Fundo;
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{IV} oaumento na Taxa de Administragdo e no Prémio de Desempenho;
{V} aemissdo de novas cotas do Fundo;

{Vl} a alterag&o da Politica de Investimento do Fundo; e

(VIl} z alteracdo do Regulamento do Funde, exceto quando taf
exclusivamente de necessidade de atendimento a exigéncia ex
de Valores Mobiligrics, de atendimento a normas legais, i
administrativas, quando poderdo ser feitas peia Administradora.

Artigo 32 - As defiberactes da Assembléia, que deve ser instalada com a presenca demetade
mais um dos cotistas, sdo tomadas pelo critério da maioria das cotas de titularidade dos cotistas
presentes, sendo atribuido um voio a cada cota.

Paragrafo Unico - As matérias previstas nos Incisos N, Il IV, V, VI e Vi do Arigo 31 supra

somente podem ser aprovadas pelo voto dos cotistas que detenham a maioria absoluta das cotas
emitidas.

Artigo 33 - Somente podem votar na Assembiéia os cofistas do Fundo e seus representantes
legais ou procuradores legaimente constituidos ha menos de 01 (um) ano.

Artigo 34 - A Administradora e seus funcionarios nac podem votar na Assembléia.

Artigo 35 - A convocagdo da Assembléia deve ser feita mediante correspondéncia enviada aos

cotistas por via postal ou correic elefronico ou ainda realizada mediante publicagao de edital sm
periddico.

Paragrafo Primeiro — Para fins de convocacdo mediante correio eletronico, os cotistas se
comprometem a manter os seus dados atualizados junto 4 Administradora.

Paragrafo Segundo - Da convocagio devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembléia e, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados,

Paragrafo Terceiro - A primeira convocacio da Assembiéia deve ser feita com, no minimo,
30 (tinia} dias de antecedéncia da data de sua reafizacao.

Paragrafo Quarto - Nio havendo quorum suficiente, a Administradora promovera nova
convocagao dos cotistas, na forma estabelecida no caput do presente artigo, com, no minimo,
8 (oito} dias de antecedéncia da data prevista para sua realizacio, e serd instalada com
qualguer namero de cotistas.

Paragrafo Quarto - Independentemente das formalidades de convocacdio de cofistas

previstas neste artigo, sera considerada regular a Assembiéia a que comparecerem todos os
cotistas.

Artigo 36 - A Assembléia deve ser convocada pela Administradora anualmente, até o dia 30 de
junho, para defiberar sobre a matéria prevista no Incise |, do Artigo 31 supra.

Artigo 37 - Alem da convocagdo prevista no artigo anterior, a Assembléia pode ser convocada, a
qualguer tempo, pela Administradora, pelo Gestor ou por cotista ou grupso de cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cince por cento) do total das cotas subscritas.
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Artigo 38 - Quando a realizagho da Assembiéia for motivada pela iniciativa de cotista(s}, a

Administradora deve realizar a convocacdo em até 30 (Irinta) dias, as expensas d%@%
reguerente(s), salvo se a Assembiéia assim convocada deliberar em contrario. }5’ ‘f‘

Artigo 39 - As modificacbes do Regutamento do Fundo aprovadas em Assembléia;’ %
vigorar a partir da data de protocolo dos seguintes documentos perante a CVM: '

() lista de colistas presentes na Assembléia;
{lit}y cdpia da ata da Assembléia;

{Iv) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente
registrado em cartdrio de titulos e documentos; &

(V) modificagbes procedidas no Prospecto, se houver.

Artigo 40 - O Regulamento do Funde pode ser alterado, independentemente de Assembiéla cu de
consulta formalizada aos cotistas, sempre que tal zalteracdo decorrer exclusivaments da
necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adequagdo a normas legais ou
regulamentares ou, ainda, em virtude da atualizagso de enderego da Administradora.

Artigo 41 - A Administradora tem o prazo de até 30 (frinta) dias para proceder as alteracdes
determinadas pela CYM, cortados do recebimento da correspondéncia que formular as referidas
exigéncias.

CAPRITULO Xi
Das Cotas, sua Emissdo, Distribuigdo, Negociacdo e Amortizagao

Artigo 42 - As cotas do Fundo correspondem a fragbes ideais de seu Patriménio Liquido, devendo
ser esciturais.

Artigo 43 - O valor da cota, para efeito de seu valor para amortizagdo e resgate, € resultante da
divis&o do valer do patriménio liquido pelo nimero de coias do Fundo, calcutado diariamente com
base nas correspondentes demonstragtes contdbeis. Durante o periodo de distribuicdo tado
cotista gue aportar recursos no Fundo, independentemente do momenio de aporte, tera vaior de
R$ 10,000,00 {dez mil reais} por cota.

Artigo 44 - A condicéo de cotista & caracterizada pela inscrig8o no registre de cotistas.

Artigo 45 - A titularidade das cotas do Fundo confere aos cotistas igualdade de direitos, inclusive
no tocante a prazos, taxas e despesas, sendo afribuide & cada cota o direito a um volo nas
Assembiéias.

Artigo 46 - Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deve atestar, por meio de termo de ades&o, que
recebeu ¢ Prospecto e o Regulamento do Fundo e que tomou ciéncia de sua Poiitica de
Investimento.

Paragrafo Unico - A Administradora deve manter & disposicdo da fiscalizagho da CVM o
termo de adesio referido neste artigo, devidamente assinado pelo cotista, ou sistema
eletrénico reconhecide por auditoria de sistemas, que garanta o atendimento ao disposto no
caput.

Artigo 47 - O valor minimo de subscrig8o, por investidor, sera de R$ 10.000,00 (dez mil reals).
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Artigo 48 - A integralizacdo de cotas somente podera ser realizada em moeda corrente nacional.

Artigo 49 - A cota do Fundo pode ser transferida mediante termo de cessfio e transferéncia,
assinado pelo cedente & o cessionario, e registrado em cartério de titulos e documentos.

Paragrafo Primeiro — As cotas do Fundo ndo serdo registradas para negociac
valores ou em mercado de balcio organizado. L
Paragrafo Segundo — As cotas do Fundo serfo objeto de colocacéo publici
melhores esforcos.

{trezentos e sessenta) dias, a contar da data do inicio da distribuicao, observada a disposicas do
artigo 26 acima, ficando vedada a sua negociacgéo, alienagfo, cessio ou transferéncia, a qualquer
titulo, pelos subscritores, a terceiros até que a distribuicio se encerre.

Paragrafo Primeiro - Caso o nimero minimo de cotas previsto no Paragrafo Primeiro do
Artigo 55 abaixo néo seja totaimente subscrite no prazo de 380 {trezentos & sessenta) dias, a
contar da data do inicio de distribuig8o, e caso esse prazo ndo seja prorrogado pela CVM, nos
termos do Artigo 78 da ICVM 398, os valores obtidos durante a distribuicdo de cotas devem
ser imediatamente rateados entre os subscritores, nas proporgdes dos valores integraiizados,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo.

Paragrafo Segundo - No case do paragrafo anterior, a Administradora podera optar por
reduzir o numerc tofal de cotas a ser emitido, readequando as pariicipacdes percentuais
relativas as cotas ja colocadas, desde que obtenha, por escritc, a concordancia formal dos
subscritores com refagdo as novas condigdes e efetue a devolugdo do valor integralizado,
devidamente remunerado pele tempo decorrido, aos subscritores discordantes.

Paragrafo Terceirc - Na hipdtese de, durante o processo de distribuicdo de cotas, a
Administradora decidir afterar aiguma das comndicbes previamente divuigadas, deve ser
suspensa a distribuicdo, oblida a concordancia dos subscritores com relaco as novas
condigbes e efetuada a devolugéo do valor integralizado, devidamente remunerado pelo
tempo decorrido, aos subscritores que ndo concordarem com as novas condicdes.

Paragrafo Quarto - Apds completado o procedimento do paragrafo anterior, devers ser feita a
corregdo do Prospecio e do que mais for devido e ser publicado novo andncio do inicio de
distribuicdo, nos termos do Artigo 26 da ICVM 398, previamente ao seu reinicio.

Artige 51 - As importdncias recebidas na integralizagiic de cotas, durante o processoc de
distribuicgo de cotas do Fundo, devem ser depositadas em banco comercial, ou muitipio com
carteira comercial, em nome do Fundo, sendo obrigatoria sua imediata aplicacic em titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional efou pelo BACEN até o enquadramento de sua carteira.

Paragrafo Unico - A Administradora deve remeter mensaimente & CVM, durante o periodo de
distribuicdo, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, coniados do encerramento do més,
demonstrative das aplicacdes da carteira.

Artigo 52 - Somente podera ser iniciada nova distribuicgo de cotas do Fundo apos {otalmente
subscrita e integralizada a distribuicio anterior, bem como aprovada pelos cotistas do Fundo em
Assembléia, conforme previsto no Artigo 31, observando-se que na emisséo de novas cotas do
Fundo, devera ser utilizado o valor da cota de acordo com o disposto ne Art. 43 do Regulamento.
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Paragrafo Primeiro - Apés a constituicdo e inicio de funcionamenio do Fundo, no caso de
nova emiss&o e distribuigdo de cotas do Fundo, os valores relatives a nova dlstr:bu;@éo de
cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagbes do Fundo« :

encerramento da distribuicéo,

o f

Paragrafo Segundo - Na proporgéo do nimero de cotas gue possuirem, o
preferéncia para a subscrigdo de novas cotas, desde gue o exergam dentro]
{quinze) dias, contado da data do andncic de emissdo de novas cotas ou do {8
correspondéncia a esse respeito gue lhe tenha sido enviada pela Administrag i &

efeitos do exercicio da preferéncia, as cotas possuidas pelos cotistas serfo & %Wﬁ
estiverem registradas 10 (dez) dias antes da publicagdo ou do envio da correspondéncia "

Artigo 53 - © Fundo emitira, iniciaimente, no minimo 500 {(quinhenias) cotas e, no maxime, 5.000
{cinco mil} cotas, em serie Unica, de vailor unitario inicial de R$10.000,0C (dez mil reais). Deste
modo, a emissaoe inicial fera valor minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco mithdes de reais} & valor
maxime de R$ 50.000.000,00 {cingienta mithdes de reais).

Paragrafo Primeiro — A integralizac&o de cotas do Fundo podera ser efetuada em qualquer
dia il dentre do prazo de 360 dias, contados do inicio da distribuico mediante transferéncia
eleirénica disponivel (TED).

Paragrafo Segundo - Quando da subscricdo das cofas do Fundo, cada cotista assinara um
boletim de subscriclo, pelo qual se comprometerd a integralizar imediatamente ¢ valor
subscrito.

Paragrato Terceiro - Do boletim de subscriciio constardo:
{I} nome e qualificacdo do subscritor;
(i} ndmere de cotas subscritas; e
{lli} valor da cota e valor fofal subscrite.

Paragrafo Terceiro - Os colistas estdio isentos do pagamento de qualguer comissio & ndo
sera cobrada taxa de ingresso ou de saida dos cotistas.

Artigo 54 - Os recursos oriundos da liquidac8o total ou parcial dos investimentos nos Projetos que
integram a carteira do Fundo, assim como os dividendos, bonus ou quaisquer outros valores
recebidos pelo Fundo em decorréncia dos seus investimentos nos referidos Projetos, serfio
ytilizados para amortizag8o das cotas do Fundo, salvo a Reserva, tratada no paragrafo quinto, a
seguir, bem como a possibiiidade de reinvestimento a que se refere o paragrafo segundo deste
artigo.

Paragrafo Primeiro - N80 haverd resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de
duragio ou liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Segundo - Se a liquidacdo dos investimentos em Projetos investidos pelo Fundo
ou o pagamenio de dividendos, bonus e guaisquer outros valores decorrentes dos
investimentos nos referidos Projetos ocorrerem durante o Periodo de Investimento serao
incorporados ao patrimanio do Fundo, devendo ser reinvestido.

Paragrafo Terceiro - Se a liquidacao dos investimentas em Projetos investidos pelo Fundo ou
o pagamento de dividendos, bonus e quaisquer outros valores decorrentes dos investimentos

nos referidos Projetos ocorrerem durante o Periodo de Desinvestimento, os recursos oblides
serdo incorporados ac patrimbnio do Fundo e imediatamente destinados & amortizagdo de
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cotas, cbservada a constituicio e manutencao da Reserva de gque tratam os Pardgrafos

Quarto e Quinto infra, ressalvado ainda que tais recursos poderao ser reinvestidos conforme
deliberacéo do Comité,

Paragrafo Quarto - Serd respeitada uma reserva de recursos Hquidos do Fg&:’,ﬁ%}fp

“Reserva”) de no minimo £% (cinco por cento) do capital subscrito do Fund%ﬁ; 5t
frente aos encargos do Fundo. [l

Paragrafo Quinto - Caso a Reserva atinja um montante inferior ac previstd J
Quarto supra, a Administradora, para atender as necessidades de caixa do Fub
seu exclusivo critério, reter parte ou a totalidade dos recursos abtidos na liquidacé
como tambem dos dividendos, bonus ou quaisquer outros valores recebidos pelo For

termos do caput deste artigo, para recompor a Reserva até o valor de 8% {oito por centodo
capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Sexto - As amortizagtes previstas no caput desse artigo serdo pagas aos cotistas,
em moeda corrente nacional, ao final de cada semestre civil durante o Periodo de
Desinvestimente, ou extraordinariamente, quando houver vaior relevante a ser distribuido, a
criterio da Administradora, ouvido previamente o Gestor.

Paragrafo Sétimo - A amortizag&o de cotas serd feita através de ordem de pagamento ou

deposite em conta corrente do cotista, ou ainda por meio de Transferéncia Elstrénica
Dispanivel - TE,

Paragrafo Qitavo - As amortizagGes do Fundo ser3o realizadas sob prévia recomendagdo do
Gestor e posterior aprovacéo da Administradora do Fundo.

Paragrafo Nono - As amorfizagles das cotas do Fundo poderdo ser realizadas

exclusivamente com valores de principal desde que atendidos, cumulativamente, os seguintes
requisitos:

{l) previa aprovacéo da Assembiéia Gerat de Cotistas: e

{if) envio pelo Gestor das informacgBes necessarias, a critério da Administradora, para a
operacionalizac&o dos pagamentos;

Paragrafo Décimo: Em caso de ndo atendimento de quaiguer dos requisitos descritos no
paragrafo nono deste Artigo, a amortizaco devera necessariamente abranger rendimentos.

CAPITULO XH
Dos Encargos do Fundo

Artigo 55 - Constituem encargos do Fundo, além da remuneracio da Administradora e do Gestor,
as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pela Administradora;

{l}  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais ou rmunicipais que racafam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo:

(1} despesas com o registrc de documentos em cartorio, impressio, expedicdc e
publicagio de relatdrios, formulérios e publicaces, previstas na ICVM 368 ou nesse
Regulamento, com excegéo do Prospecto;
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(§) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos
cotistas,

(V) honorarios e despesas do auditor independente;

(VI emoclumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo; j

{(VI} honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlataé‘;\s
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora deie,
condenacgio, imputada ao Fundo, se for o caso; ik

{(VIl) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e n&o decorrente
diretamente de cuipa ou dolo da Administradora no exercicio de suas funcbes;

(VIl) despesas com custddia e liquidagfio de operacbes com titulos e agbes.

Paragrafo Primeiro - Os prestadores de servicos de administraglo fardo jus ac reembolsc
peio Fundo das despesas incorridas em sua constituicdo, até o valor de 1% (um por cento) do
capital subscrito, desde que comprovadas, revisadas por auditor independente e aprovadas
pela Assembléia.

Paragrafo Segundo - Dentrs as despesas do Fundo inclui-se o pagamento na qualidade de
emissor, a CVM, de taxa de fiscalizagiio necessaria para o registre de oferta publica, instituida
pela iei 7.940, que, no caso da distribuiclo inicial de cotas, fol antecipado pelo Gestor ou
qualguer um dos Cofistas que irBo subscrever cotas. Assim, cabera ac Fundo, mediante
comprovagao pelos prestadores de servigos de administrago do pagamento da citada taxa, o
reembolso desta despesa a quem efefivamente desembolsa-la apds a primeira subscricde e
integralizacdc no Fundo, Este reemboiso ndo estd sujeito ac limite citado no Paragrafo
anterior, devendo ser realizado de forma independente.

Paragrafo Terceiro - Quaisquer despesas néo previstas em regulamentacio especifica como
sendo de responsabifidade do Fundo correréio por conta da Administradora.

CAPITULO Xiti
Das Demonstragdes Financeiras e dos Relatérios de Auditoria

Artigo 56 - O Fundo terd escrituracdo contabil proépria, devendo as contas e demonstracOes
contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora.

Artigo 57 - As demonstracdes contabeis do Fundo relativas aos pericdos findos em 31 de marge e
30 de setembro estdo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM.

Artigo 58 - As demonstragdes contabeis do Fundoe devem ser colocadas a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar a Administradora, no prazo de 60 (sessenta) dias apos o encerramento
do periodo a que se referirem.

Artigo 52 - As demonstragbes contdbeis do Fundo devem ser auditadas, semestraimente, por
auditor independente registrado na CVM, obsetvadas as normas que disciplinam o exercicio da

alividade.

Artigo 60 - Nos casos de liquidaco do Fundo, o auditor independente deve emitir parecer sobre a
demonstracdo da movimentacdo do Patriménio Liquido, compreendendc o periodo entre a data
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das ultimas demonstracbes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacio do Funda,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no pericdo.

Paragrafo Unico - Em seu parecer, o0 auditor deve ainda atestar se os valores das
amortizagbes foram ou ndo efetuados em condigbes equitativas e de acordo com a

regulamentacdo pertinente, bem como a inexisténcia de débitos, créditos, ativos ou passivos
ndo contabilizados.

Artigo 81 - O auditor deve manifestar-se sobre o parametro utilizado para as conversdes dos

valores das cotas do Fundo, nos casos de incorporagéo, fusdo ou cisao, bemn como sobre o vaior
das cotas do Fundo resuitantes de tais operacées. ok

CAPITULO XIV <
Das informagbes &-( 3

]
Artigo 62 - A Administraciora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer atgboy faf
relevante, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a informacdes qgue possam, drétEGil.. ©

indiretamente, influenciar suas decistes quanto & permanéncia no Fundo ou, no caso de o
investidores, quanto a aguisicéo das cotas.

Paragrafo Unico - As informacoes previstas neste artigo devem estar disponiveis para os
cotistas na sede da Administradora e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos
cotistas.
Artigo 63 - A Administradora esta obrigada a remeter semesfralmente aos cotistas, no prazo de
até 60 (sessenta) dias contados a partir do encerramento do pericdo a gue se referirem, extrato de
canta contendo:
( nome do Fundo e o ndmero de seu registro no CNPJ;
(i) nome, enderego e numero de registro da Administradora no CNP.J;
{il} nome do cotista;

{IV} saldo e vaior das cotas no inicio e no final do periodo & a movimentacao ocorrida ao
tongo doe mesmo;

(V) local e data de emisséo: e
(Vl} demonstragbes contabeis do Fundo.

Paragrafo Unico - A Administradora devera, adicionalmente, remeter aos cotistas, no prazo e
periodicidade especificados no caput, o relatério semestral (*Relatorio Semestral").

Artigo 64 - Alem de outros que a Administradora julgar relevantes, o Relatoric Semestral deve
abordar os seguintes aspectos:

{ informagdes basicas, compreendendo:
{a} rentabilidade auferida; e

(b} demonstragBes contabeis, acompanhadas do parecer do  auditor
independente;

() analise da carteira do Fundo, em face da estratégia adotada e dos objetivos da
Pglitica de Investimento;
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(i} apresentacéo de desempenho, compreendendo evoiugdo do valor da cota no Gltimo
~ dia de cada semestre dos ltimos 24 (vinte e quatro) meses,

(V) taxa de administracin em moeda corrente e em percentuai do Patriménio Li
Fundo; :

(V) despesas incorridas em nome do Fundo, informando:

i
{a} vaior fotal debitado, discriminando os principais tipos de e
(b} percentual do valor debitado como despesas em relagao ao Pat e
medio do Fundo,

(Vi) amudancada Administradora ou de seus diretores responsaveis;

{VHl} descricio dos negocios realizados no semestre, especificando, em relacdo a cada
wm, os objetivos, os montantes dos investimentos feitos, as receitas auferidas, a
crigem dos recursos investidos, bem como a rentabilidade apurada no periodo,
conforme informado pelo Gestor & Administradora em até 30 (irinta) dias do
encerramento de cada semestre,;

{VIll) programa de investimentos para ¢ semestre seguinte, conforme informado pelo
Gestor a Administradora em até 30 (trinta) dias do encerramento de cada semestre;

{X) informacgdes, conforme fornecido pelo Gestor & Administradora em até 30 (trinta) dias
do encerramentc de cada semestre, baseadas em premissas e fundamentos
devidamente explicifados, sobre:

{a} a conjuntura econémica do segmento da industria cinematogréfica em que se
concenirarem as operacbes do Fundo relativas ao semestre findo, e

{b) as perspectivas da Administradora para o semestre seguinte;
{X) relaclo das cbrigacdes coniraidas no periodo.
Artigo 65 - Caso ¢ cotista nflo tenha comunicado a Administradora & atuatizag&o de seu enderego,
a remessa de informacdes previstas neste Regulamento ndo € obrigatdria, se a ultima

correspondéncia enviada tiver sido devolvida por incorrecéo no endereco declarado.

Artigo 66 - A Administradora deve remeter 8 CVM, semestraimente, no prazo de até 60 (sessenta)
dias contados a pastir do encerramento do semestre a que se referirem, sem prejuizo de outras
que venham a ser exigidas, as seguintes informagdes:

{)y Relatdrio Semestral;
{Ilj parecer do auditor independente, relativo as demonstragdes contabeis; e

() relagho das demandas judicials ou exirajudiciais, quer na detesa dos direitos dos
cofistas, quer desses contra a administragéo do Fundo, indicando a data do seu inicio,
p estagio em que se encontram e a solugao final, se houver.

Artigo 67 - As informagbes prestadas ou qualquer material de divulgagao do Fundo n&o podem
estar em desacorde com o Prospecto, ¢ Regulamento do Fundo, ou com o Relatorio SGemestral

protocoiado na CVM.
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Artigo 68 - Nenhum material de divulgacio pode assegurar ou sugerir garantia de resultados
futuros ou isengéo de risco para o investidor.

CAPITULO XV g
Do Prazo de Duragdo e da Liquidagao '

Artigo 62 - O Fundo terd prazo de duracio de 6 (seis) anos, contados a partir da
integralizacdo de cotas, podendo este prazo ser prorrogado, caso as condices de ma
final ndo favorecam a liguidagdo dos ativos, por até mais 2 {dois) anos, mediante apy
maioria absoluta das cotas subscritas do Fundo, em Assembléia especialmente convog
esse fim,

Paragrafo Primeiro - Ao final de seu prazo de durag@o ou de sua prorregacéo, o Fundo
entrara em liguidagao.

Paragrafo Segundo - Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos serd realizada com
observancia das normas operacionais aplicavels ao Fundo estabelecidas peia CVM.

Artigo 70 - Na hipdtese de liquidagio do Fundo, por deliberacdo da Assembléia, a Administradora
promevera a diviséo de seu patriménio enfre os cotistas, na proporcac de suas cotas, no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da realizacgo da Assembléia.

Paragrafo Primeiro - Durante o prazo de fiquidaco do Fundo, as guantias relafivas a
alienacao de ativos integrantes do seu patriménio serdo aplicadas em tituios ernitidos peio
Tesouro Nacional ou pelo BACEN.

Paragrafo Segundo - Encontrando dificuldade na alienago, a preco justo, de ativos de baixa
liquidez, a Administradora convocara a Assembléia para deliberar sobre a destinacdo de tais
ativos, devendo, contudo, em relago aos atives j& alienados, proceder em conformidade com
o dispostc no caput, dentro do prazo nele previsto.

Paragrafo Terceiro - ApGs a alienagio integral do patriménio do Fundo, a Administradora
disponibifizara o valor correspondente a cada cotista em uma mesma data, nos 5 {cinco) dias
apss o encerramento do prazo previsto no caput.

Paragrato Quarto - Na hipétese em que, no processo de liguidagao dos ativos do Fundo, ndo
seja possivel 2 Administradora transformar determinados ativos em moeda corrente nacional,
tais ativos remanescentes & nfo liquidados passarfio a ser detidos em condominio peios

cotistas, na proporcdo de suas respectivas cotas, aplicando-se a legisiac@o civil que reguia a
matéria. :

CAPITULO XVi
Da Fusdo ou da fncorporacio

Artigo 71 - Na hipotese de fuséio ou de incorporagdo do Fundo, por deliberagdo da Assembigia, as.
demonstragbes contabeis do Fundo e do Funcine com o qual serd realizada a operacio de fusao
cu de incorporacao deveréo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM, que deve
fazer constar em seu parecer mencdo sobre a adequac&o dos critérios utilizados para a
equalizagae das cotas entre o Funcines. '

Artigo 72 - Nos casos de cisfo, fus&o ou incorporagdo, deveric ser encaminhados 2 CVM, no
prazo de até 10 {dez) dias, contados da data da realizagéio das respectivas assembiéias gerais:

I — declaracdo da Administradora atestando ter sido enviada correspondéncia, a todos os
cotistas, de que conste, especificamente, 2 matéria a ser deliberada;
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I - ata da assembléia geral;

lit - balancos e memorial de calcuio de conversio de cotas;

[V - novo regulamento do Fundo;
V - prospecto, devidamente atualizado; e
VI - gualguer material de divulgacdo ac mercado g aos cotistas.

Paragrafo Unico - A Administradora do Fundo devera apresentar & CVM, no prazo de 60
(sessenta) dias, contados da date de entrega dos documentos referidos nos incisos | a Vi deste
artigo, o parecer de auditoria relativo ao demonstrativo de incorporagao ou fuséo.

CAPITULO XVii
Das Disposicdes gerais
Artigo 73 - Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, com expressa rendncia de qualquer
outra, por mais privilegiado que possa ser, para solucionar os desentendimentos ou conflitos

oriundos da interpretacio efou implementacéo do disposto neste Regulamento.

Artigo 74 - Este Regulamento esté baseado na ICVM 398 e demais normativos que dispbern sobre
a constituicdo, o funcionamento e a administragio do Fundo, que integram o presente.

Artigo 75 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio elefronico e fac-simile
como uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora e os cotistas.

Rio de Janeirg, 16 de abtil de 2610
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METODOLOGIA DE PRECIFICACAQ DE ATIVOS

ANEXC |

™
£h3i

Ativo

Fontes

Direitos de comercializagéo
sobre as obras
cinematograficas brasileiras de
producéo independents

Serdo avaliados a prego de custo até o més da apropriacio da primeira
receita gerada. A parlir do recebimento da primeira receita, os custos serao
amortizados do valor da receita inferida até o o total diferimento dos custos.

Direitos sobre salas de
exibigdo

Serdo mantidos a preco de custo e atualizados, conforme ¢ case, em funcgio
relatorio de avaliaglo de mercado emitido por empresa independente.

Titulos Plblicos

Os titulos s&o apregados pelos pregos unitarios de ttulos publicos divulgados
pelo Mercado Secundario da ANDIMA.

Thulos Privados

A nossa metodologia de precificacio de ativos privados obedece
necessariaments a seguinte ordem de prioridade:

a) Casc o ativo possua taxa divulgada pela ANDIMA, utilizamos essas
taxas para calcular 0 PU de mercado;

b) Caso o ativo nfo tenha taxa divulgada pela ANDIMA, o PU de
mercado € dado pela mediana de pregos fornecidos por um pool de players
com forte participagéo no mercado {PIC);

) Quando os dados em guestdo nfio forem de qualidade/quantidade
minima para o cdiculc do PIC, o valor do tHiulo & apurade usando a
metodoiogia de precificagio cruzada. Caso n3c haia dados pare a
precificacdo cruzada ou o fiuxo de amortizagao do papel ndo seja pré-definido
precificamos o ativo na curva de aguisicdo,

Aches

Sac utilizadas as cotagbes referentes ao preco de fechamento do dia
negociadas na BM&FBOVESPA, obtidas por um arquive enviado por ela
masma.

As agbes sem cotacdo em boisa de valores ou em mercado de balcio
organizado serfo avaliadas pelo custo de aquisicdo. Serdic admitidas como
alternativas de avaliag&o: (a) quando possuirem como Unico ativo acdes em
investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado de balcio
organizado, o ultimo balango auditado da companhia investida, que sera
usado para atualizar os ativos circulantes e passives da companhia avaliada e
o investimento direto sera atualizade pela Oltima cotagae de fechamento
disponivet na bolsa de valores, proporcionalmente & participacao indireta
nessa companhia; ou (b) contratagéo de empresa independente especializada
e aprovada pela Administradora, nos termos da instrucgo CVM n.® 438, de 12
de jutho de 2008, para determinacgéo do valor econdmico, devendo tais ativos
passarem a ser contabilizados pelo seu valor econdmica,
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ANEXO i

b O Gestor ndo podera constituir e captar recursos para um novo fundo de financiamento a
Industria Cinematografica Nacional ("Novo Fundo”), por um perfodo de 1(um} ano, contada a partir
da data do primeire aporte de recurses no Funcine Rio 1,

#. Para fins do item | acima, MNovo Funde significa um fundo de financiamento a industria
Cinematografica Nacional, cujo objetivo prioritério seja coincidente com a politica de investimento
prioritaria descrita no Art. 19 deste Regulamento. '

iif. Caso o Gestor venha a constituir um Novo Fundo que tenha objetive prioritario coincidente com
a poiftica de investimento prioritaria descrita no Arl. 18 deste Regulamento, o Gestor ndo poders
realizar Comité de Investimentos até 30.06.2012 ou até que ¢ Funcine Ric 1 tenha investido, no
minimo, 70% {setenta por cento) do seu patrimédnio, 0 gue ocorrer primeiro.

V. Nao obstante o mencionado nos itens |, il e il acima, e com objetivos diferentes do Funcing Rio
1, o Gestor informa que {4 possui sob gestdo os Funcines Lacan Downtown Filmes, Lacan
Downfown Filmes it e Lacan Mixer (‘Fundos™), sendo gue estes dois altimos foram registrados na
CVM em dezembro de 2009 e se encontram em fase de captagdo ao longo de 2010 e com
comprometimento de capiacdo pelo Gestor.

V. Informa ainda, que possui sob gestio o Funcine Anima SP, ja registrado perante a CVM, sendo
que seu pericde de captacéo fol prorrogado até 20.01.2011, comprometendo-se o Gestor a captar
para este fundo ac longo de 2010 & inicio de 2011.

Vi O compromisso acima proposto, em nada prejudicaria o trabalho de captagdo, gestic e
participacdo do Gestor nos Comités de Investimento para os Fundos, conforme definido no item v
acima e para o Funcine Anima 8P acima mencionado.
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ANEXO 11

Instrumento Particular de 1* (Primeira) Alteracio do Regulamento Fundo
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
FUNCINE RIO 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA
NACIONAL

Por este instrumentc particular, a BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM") a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.® 231, 11° andar, 13° e 17°
andares (parte), inscrita no CNPJ/MF sob n.® 02.201.501/0001-61 (“Administrador’}, na
qualidade de instituicdo administradora do FUNCINE RIO 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTO
DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NACIONAL, inscrito no CNPJMF sob n.°
11.870.275/0001-00 (*Fundo™, em raz&c da inexisténcia de qualquer quotista do Fundo
nesta data, resolve:

a.  Aprovar a nova verséo do regulamento do Funde (“Regulamento”), nos termos do
documento anexo; e

b. Submeter & aprovagdc da CVM a presente deliberaco de alteragdo do
Regulamento.

2. Estando assim deliberado este instrumento de alteragdo de Regulamento, vai o
presente assinado em 2 {duas} vias de igual teor & forma.
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REGULAMENTO D@:5 v - -
FUNCINE RIO 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA NOUST
NACIONAL

CAPITULO |
Do Fundo

Artigo 1° - O FUNCINE RIO 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA
CINEMATOGRAFICA NACIONAL, (o “Fundo”), é um fundo de financiamento da industria
cinematografica nacional, constituido soh a forma de condominio fechado, com prazo determinado,

conforme artigo 69 abaixo, regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes legais e
regulamentares que the forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Para efeito do disposto neste Regulamento e na Instrugéo CVM n° 398,
de 28 de outubro de 2003 (“ICVM 3987} e posteriores alteragBes, considera-se:

() “Projetos Aprovados pela ANCINE” ou “Projetos™ aqueles projetos e/oy
programas aprovados pela ANCINE - Agéncia Nacional de Cinema (a “ANCINE”) que
sejam destinados a:

a) projetos de produgdio de obras audiovisuais brasileiras independentes
realizadas por empresas produtoras brasileiras;

b) construgdo, reforma e recuperagéo das salas de exibicdo de propriedade de
empresas brasileiras;

¢) aquisicio de agbes de empresas brasileiras para produgdo, comercializagéo,
distribuicdo e exibicio de obras audiovisuais brasileiras de producao
independente, bem como para prestaco de servicos de infra-estrutura
cinematograficas e audiovisuais;

d) projetos de comercializacio e distribuicio de obras audiovisuais
cinematograficas brasileiras de produgédc independente realizados por empresas
brasileiras; e

e) projetos de infra-estrutura realizados bor empresas brasileiras.

(1) — “Produg&o Independente™: aquela cuja empresa produtora, detentora majaritaria
dos direitos patrimoniais sobre a obra, ndo tenha qualquer associagio ou vinculo, direto ou
indireto, com empresas de servicos de radiodifuso de sons e imagens ou operadoras de
comunicago eletrdnica de massa por assinatura;

(Il) — “Empresa Titular de Projeto Aprovado pela ANCINE” — empresa de capital
predominantemente nacional que, podendo revestir-se de gqualquer das formas societarias
previstas em Lei, exceto para os profetos incluidos na alinea "¢" do inciso | acima, é a
responsavel pela producdo e/ou execucdo de Projeto Aprovado pela ANCINE, bem como
pela prestacao de contas relativa a utilizag&o dos recursos oriundos do Fundo, em nome
da qual a aprovacdo do projeto & publicada no Diario Oficial da Uniéo, na forma da
regulamentacéo da ANCINE; e
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(V) — “Empresa Brasileira™: sociedade constituida sob as leis brasileiras, com sede e
administracéo no Pals, cuja maioria do capital total e votante seja de titularidade direta ou
indireta, de brasileiros natos ou naturalizados ha mais de 10 {dez) anos, 0s quais devem
exercer de fato e de direito o poder decisdrio da empresa.

_ Paragrafo Segundo - O Fundo ¢ regulamentado pelas normas da ICVM 398 e da Instruc&o
Normativa da Agéncia Nacional de Cinema — ANCINE n.° 80, de 20 de outubro de 2008, suas
eventuais alteragdes, bem como pelas demais regras aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Terceiro — O Fundo & constituido com o propésito de proporcionar a melhor vatorizacao
possivel das cotas por ele emitidas para seus investidores através da realizagéo de investimentos
em Projetos, conforme a politica de investimento definida no Capitulo VIi (“Politica de
Investimento”) deste Regulamento. O Fundo destina-se 4 subscrigio por pessQas-—Hacas,
juridicas e investidores, nacionais ou estrangeiros, que fenham interesse em aplic; ! i
desenvolvimento e promogdo da industria cinematogréfica do Estado do Rio g&g
pessoas juridicas sujeitas & tributagdo com base no lucro real que possam f
dedugao da parcela do imposto de renda, na forma da legislacdo pertinenie.

CAPITULO Il
Da RioFilme e da Lacan

Artigo 2° - A Distribuidora de Filmes S/A - RioFilme, distribuidora de filmes com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, na Rua Leite Leal, 11, Laranjeiras, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22240-100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°68.610.302/0001-15, doravante designada simplesmente "RioFilme’, sera
responsavel pela selecio e pelo acompanhamento dos Projetos.

Paragrafo Unico — A RioFilme devera:

) prospectar, analisar e indicar, em conjunto com o Gestor,0s investimentos a serem
apresentados a0 Comité de Investimento;

(n formular, em associacio com o Gestor, relatorios de justificativa de escolha dos
Projetos selecionados, a serem apresentados ao Comité de Investimento;

1y formular e apresentar relatérios semestrais de acompanhamento dos Projetos
investidos no periodo;

(V) apresentar anualmente, até 31 de maio, demonstracdes financeiras aprovadas
pela sua Assembléia de Acionistas, referentes ao exercicio social anterior.

Artigo 2° A - A Lacan, devidamente qualificada no paragrafo tnico do Art. 3° abaixo, tambem sera
responsavel pela selecéo e pelo acompanhamento dos Projetos isoladamente ou, em conjunto
com a RioFilme.

Paragrafo Unico— A Lacan devera:

H prospectar, analisar e indicar os investimentos a serem apresentados ao Comité
de Investimento;

{n formular os relatérios de justificativa de escolha dos Projetos selecionados, a
serem apresentados aoc Comité de Investimento;
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{1 formular e apresentar a0 Comite de Investimentos relatérios semestrais de
acompanhamento dos Projetos investidos no periodo;

Paragrafo Segundo ~ A Lacan, na quafidade de Gestor do Fundo as

compromissos conforme Anexo I, de forma a evitar possiveis conflitos de intepask
Funda.

CAPITULO I
Da Administracao e da Gestio do Fundo

Artigo 3° - O Fundo terd como instituicdo administradora a BNY Mellon Servicos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A, instituicdo financeira com sede nesta Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wiison, n.° 231, 11°, 13% ¢ 17° (parte) andares,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61, credenciada pela Comissac de Valores
Mobiliarios — CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteira por meio do Ato

Declaratério 4.620 de 19 de dezembro de 1997 (doravante designada simplesmente
“‘Administradora”).

Paragrafo Unico - A Lacan investimentos e Participagbes Ltda., sociedade com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua QOscar Freire, n°. 378, conjunto 171 e,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.264.390/0001-68 , autorizada pela CVM a exercer a atividade
de gestdo de carteira de valores mobilidrios através do Ato Declaratdrio nee. 8202, de
02.03.2005 (*Gestor’ ou “Lacan”), serd a responsavel pela gestao da carteira de titulos e
valores mobilidrios do Fundo, nos termes do Paragrafo Unico do Artigo 50 da ICVM 398.

Artigo 4° - A Administradora, observadas as limitacdes legais e as previstas na ICVM 398/03, tem
paderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo da carteira do Fundo, bem como
exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo ainda:

{n receber dividendos e quaisquer outros rendimentos do Fundo;

(N}  distribuir as cotas do Fundo.

Paragrafo Unico - A Administradora e o Gestor n&o estdo obrigados a prestar servicos de
administragéo e gestéo de carteira nica e exclusivamente ao Fundo e ndo estardo impedidos
de exercer todas as atividades que constituem os seus objetos sociais, nos termos de seus
estatutos sociais, enquanto Administradora e Gestor do Fundo.

Artigo 5° - Incluem-se entre as obrigactes da Administradora:

(I} diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, pelo prazo minimo de 5 (cinco} anos apdés a liquidagao do Fundo:

(a) o registro de cotistas;

{b) o livo de atas das assembléias gerais de cotistas do Fundo (as
“Assembléias™);

(¢} o livro de presenga de cofistas;
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(d) os pareceres do auditor independente;
{e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonip o ,g

{f) adocumentacio relativa as operagbes do Fundo, pelo prazc d

() no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVNL
documentacio referida no inciso anterior até o término do mesmo;

(1) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos 08 direitos decorrentes do
patriménic e das atividades do Fundo;

(V) empregar, na defesa dos direitos dos cotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-ios, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(V) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigbes para o Fundo;

(V1) custear as despesas com propaganda do Fundo, inclusive com a elaboracdo do seu
Prospecto;

(VIY) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢io de Administradora do Fundo;

(VIll} manter as agdes referidas na Alinea “¢”, do Inciso |, do Paragrafo Primeira do Artigo
1° supra, integrantes da carteira do Fundo, custodiadas em entidade de cusiodia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,;

(IX) exigir, por meio de cladusula contratual, que as Empresas Titulares encaminhem
todos os contratos firmados com terceiros que impliquem na cess@o de direitos
patrimoniais ou de participagio em receitas de Projetos investidos pelo Fundo;

(X) pagar a multa cominatéria, nos termos da legislag&o vigente, por dia de atrasc no
cumprimento dos prazos previstos na ICVM 398;

(X1} elaborar e divulgar as informagdes previstas nos Capitulos X e Xl da VM 398;

(XIl) manter servico de atendimento ao cotista, responsével pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes;

(Xlil} observar as disposigdes constantes deste Regulamento; e

(XIV) cumprir as deliberagdes da Assembieia.

Artigo 6° - E vedado a Administradora, em nome do Fundo, praticar 0s seguintes atos:
() receber dep6sito em conta corrente que néo aguela de titularidade do Fundo;
() prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualguer outra forma;
{I) prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

(IV) realizar operagdes com agdes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcdo
organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipoteses de
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investimento nos Projetos, subscricéo em distribuicdes publicas e exercicio de direito
de preferéncia;

(V) vender cotas & prestagao;

(V) conceder ou contrair emprestimos, adiantar rendas futuras aos cotistas £
" créditos sob qualquer modalidade:

(VIl} aplicar recursos no exterior;

(VII} apiicar recursos na aquisigéio de cotas do préprio Fundo;

{IX} realizar operagbes do Fundo, quando caracterizada situacdo de conflito g
interesses entre o Fundo € a Administradora;

(X) onerar, sob qualguer forma, os ativos do Fundo;
{XI} aplicar em mercados futuros cu de opgdes; e

{Xil} adquirir imoveis.

Artigo 7° - A Administradora, sem prejufzo de sua responsabilidade e da responsabilidade do
diretor designado como responsavel pela gestéo e da representacéo legal do Fundo, pode deiegar
ao Gestor, caso a caso, mediante instrumento proprio, os poderes necessarios para gerir a carteira
do Fundo, podendo exercer, diratamente ou indiretamente, todos os direitos inerentes aos projetos
e titulos (“Ativos”) integrantes da carteira do Fundo, comprometendo-se sempre em informar a
Administradora de suas agbes, observando-se, quando necessario, as deliberacdes do Comité de
Investimento definido no Capitulo VI deste Regulamento, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos cotistas.

Paragrafo Primeiro — O Gestor, observadas as limitagdes deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos os atos necessérios 4 gestdo da carteira do Fundo e devera
cumprir suas obrigagfes com a diligéncia e corregdo que todo homem ativo e probo deve
empregar na condugdo de seus proprios negocios.

Paragrafo Segundo - O Gestor deverd praticar todos os seus atos com a esirita
observancia da lei, das normas regulamentares, em especial as da CVM, deste
Regulamento, das deliberagdes do Comité de Investimentos e das deliberagdes da
Assembléia, bem como observar os deveres de diligéncia, lealdade e salvaguarda da
integridade dos direitos dos mesmos.

Artigo 8° - A Administradora sera substituida nas seguintes hipoteses:

(I} descredenciamento para o exercicio da atividade de administrag&o de carteira, por
decisdo da CVM;

(I} rendncia;
(1) destituicdo, por deliberacéo da Assembléia; ou

(V) liguidagao extrajudicial da Administradora.
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nomear administradora temporaria, que deve convocar, imediatamente, a Aska
eleger sua substituta ou deliberar sobre a liquidagao do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Na hipotese de renlncia, a Administradora devera comun
decis&o, mediante aviso prévio de 180 {cento e oitenta) dias, por intermédio de carta, correio
eletrdnico, ou qualquer outro meio de comunicagdo escrita, enderegado a cada cotista do
Fundo, ficando obrigada, no mesmo ato, a comunicar sua decisfo a CVM.

Paragrafo Quarto - A Administradora, na hipotese prevista no Paragrafo Terceiro supra,
permanecera responsavel pela administracéo do Fundo até que a Assembléia delibere pela
sua substituicdo ou pela liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Quinto - Na hipotese de destituicdo da Administradora pela Assembléia, a
Administradora devera comunicar imediatamente tal fato 4 CVM.

Paragrafo Sexto - Nas hipoteses de rentincia, descredenciamento pela CVM ou destiiuicdo
pela Assembléia, a Administradora ficara obrigada a convocar imediatamente a Assembléia
para eleger sua substituta ou defiberar sobre a liquidagac do Fundo.

Paragrafo Sétimo - E facultado ac Gestor, ao representante dos cotistas ou cotistas que
detenham pelo menes 5% (cinco por cento) das cotas do Fundo, em qualquer caso, ou a
CVM, no caso de descredenciamento, a convocagio da Assembléia, caso a Administradora
nao o faga no prazo de 15 (quinze) dias contados do evento.

Paragrafo Qitavo - Na hipotese de liquidacio extrajudicial da Administradora, caberd ao
liquidante designado pelo Banco Central do Brasil (o “BACEN”) convocar a Assembléia, no
prazo de 05 (cinco) dias Gteis, contados da data de publicagao, no Diario Oficial da Unigo, do
ato que decretar a liquidagdo extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicdio de nova
administradora ou pela liquidagio do Fundo.

Paragrafo Nono - Se a Assembléia n&o eleger nova administradora no prazo de 30 {trinta)
dias uteis, contados da data de publicagdo, no Diario Oficial da Unido, do ato que decretar a
liguidac8o extrajudicial da Administradora, o BACEN nomeara uma nova instituic&o para
processar a liquidacdo do Fundo, ficando a instituic&o liquidada obrigada a arcar com os
custos de remuneragao da administradora assim nomeada.

Artigo 9° — N&o obstante a renuncia ou a substituicdo da Administradora, o Gestor podera
continuar a prestar os servigos de gestéo da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Artigo 10 - O Gestor podera ser destituido por deliberacfio da Assembléia Geral, nas hipéteses de
recuperacfo judicial, faléncia ou liquidacdo extrajudicial, pelo seu descredenciamento para o
exercicio de atividade de gestdo de carteira pela CVM, ou ainda em caso de rendncia.

Paragrafo Primeiro - A CVM podera, a qualquer tempo, descredenciar o Gestor se este deixar de
cumprir as normas legais ou regulamentares vigentes.

Paragrafo Segundo - Nas hipSteses previstas no caput deste artigo, a Administradora ficara
obrigada a convocar imediatamente a Assembléia para eleger o substituto do Gestor.

Artigo 11 — O Gestor podera renunciar & gestéie do Fundo, devendo comunicar sua renuncia por

escrito a todos os cotistas do Fundo e a Administradora com, ne minime, 180 {cento & oitenta) dias
de antecedéncia, bem como comunicar imediatamente sua rentncia 2 CVM.
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Paragrafo Primeiro - Em caso de renfincia, o Gestor devera permanecer na gestdo do Fundo até
que seja concluido o processo de sua substituicio pela Assembléia.

Paragrafo Segundo - Na hipotese prevista no caput deste artigo, a Assemblgia tg
{cento e oitenta) dias para designar um novo gestor para o Fundo.

CAPITULO IV
Da Remuneragio da Administradora e do Gestor

Artigo 12 - Pela prestagdo de servigos 20 Fundo, os prestadores de servigos de administragdo e
gestao, dentre eles, a Administradora e o Gestor, respectivamente, receberdo uma remuneracao,
distribuida conforme acordo existente entre ambos, composta de:

{n uma Taxa de Administragho (“Taxa de Administragio”), correspondente a 2,5%
(dois virgula cinco por cento} ac ano, apurada e provisionada diariamente sobre o
patriménio tiquido do Fundo definido no Artige 3C°, paga mensalmente até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente & sua vigéncia; e

() um Prémio de Desempenho, correspondente a 15% {(guinze por cento) dos valores
distribuidos pelo Fundo que excederem os valores integralizados pelos cotistas,
corrigidos pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado pelo
Institute Brasileiro de Geografia e Estatistica (o “IPCA™), acrescido de 4% (quatro por
cento) ao ane, desde a data da integralizagio das cotas até a data da distribuicdo ou
liquidag&o do Fundo, calculado conforme a fdrmuia abaixo:

PD = [VD-{(VC-VDA)] x 0,15

onde:

PD = Prémio de Desempenho

VD = valor distribuido aos cotistas a titulo de amortizac3o de quotas ou por ocasiao da
liquidagao do Fundo.

VC = valor de integralizagdo das cotas do Fundo, corrigido, desde a data de
integralizacdo até a data de amortizagéo ou liquidagio do Funde, pela variagdo do
IPCA, acrescido de 4% (quatro por cento), ao ano.

VDA = soma das quantias ja distribuidas aos cotistas, atualizadas, desde a data de
sua distribuicao até a data de calculo, pela variaco do IPCA acrescida de 4% (guatro
por cento} ao ano, limitada ao VC.

Paragrafo Primeiro - Somente havera pagamento do Prémio de Desempenho quando o
resultado da férmula de calcule do Incise lI, do capuf, for positivo.

Paragrafo Segundo - Na falta ou extingdo do IPCA previste no Inciso Ii do caput, aplicar-se-a
a variacdo do indice Geral de Pregos — Mercado, apurade pela Fundagdo Getdlio Vargas (o
“1GP-M™).

Paragrafo Terceiro - O Prémio de Desempenho sera calculado liquide da Taxa de
Administrago e sera pago por ocasidc das amortizagbes previstas no Artigo 54 deste
Regulamento ou da liquidagdo do Fundo. As amortizagbes e liguidagao do Fundo serao
acompanhadas da respectiva memdria de cdlculo e de nota explicativa as demonstragdes
contabeis.
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no Artigo 85, tncisos | a IV, da ICVM 398, a Administradora fara jus f
Administrag8o a ser paga pro rata temporis, observado o periodo de exaye
- fungdes e o prazo de duragfo do Fundo inicialmente previsto.

' Paragrafo Quinto - A Administradora n3o faré jus a receber a Taxa de AdMSETERIOLE
de ser substituida por ma administrag&o dolosa ou culposa ou ma fé de sua parte:

Paragrafo Sexto - Na hipétese de destituicio ou renuncia do Gestor, de acordo com o previsto
nos Artigos 10 e 11 acima, Gestor fara jus a receber a Taxa de Administracdo e o Prémio de
Desempenho, a ser pago pro rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo de suas
fungdes e o prazo de duragéo do Fundo inicialmente previsto.

CAPITULOV
Da Contratagdo de Terceiros

Artigo 13 - As atividades a seguir serfio exercidas pelos terceiros abaixo relacionados, sem
prejuizo da responsabilidade da Administradora, nos termos do Artigo 50, da ICVM 398,
remunerados diretamente pelo Fundoe:

() o seivigo de custodia dos ativos pertencentes & carteira do Fundo, gquando exigido
pela legislagéio pertinente, serdo exercidos Banco Bradesco S/A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Cidade de QOsasco, Estado
de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.? 60.746.948/0001-12 ("Custodiante”},

(M} os servicos de auditoria, com responsabilidade pela reviséo das demonstragdes
financeiras e das contas do Funde, da andlise de sua situacdo e da atuacio da
Administradora, serdo exercidos pela empresa KPMG Auditores independentes
(“Auditor Independente”), com sede em na Av. Almirante Barroso, n.° 52, 4° andarr,
Rio de Janeire, RJ, CEP. 20031-000, inscrita no CNPJ sob o n.° §7.755.217/0001-29
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, devidamente
registrada na Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM, conforme indicado pela
Administradora.

Paragrafo Unico - Os contratos de prestagao de servicos para o Fundo com os terceiros
mencionados neste artigo encontram-se & disposicio da CVM.
CAPITULO VI
Do Comité de Investimentos
Artigo 14 - Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora e do Gestor, sera constituido
um Comité de Investimentos (o “Comité”) ao qual serd subordinada a aplicagcfo da politica de

investimento do Fundo (a “Politica de Investimento”) definida no Capitulo VIl desse
Regulamento.

Artigo 15 - Compete ao Comité zeiar sobre a observancia da Politica de Investimento e pela
probidade no investimento de recursos pelo Fundo, sempre visando os interesses dos cotistas,
devendo praticar os seguintes atos:

(i) decidir sobre os investimentos nos Projetos;

(i) determinar as diretrizes da Politica de Investimento do Fundo;
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- -I_(iii)_ acompanhar 0 desempenho do Fundo, através dos relatorios dg

acerca do desempenho dos integrantes da carteira do Fundo;

(iv) decidir sobre os desinvestimentos nos Projetos integrantes ;

() deliberar sobre a prorrogagéo do periodo de investimento do
no artigo 27 deste Regulamento,

Paragrafo Unico - Os Projetos a serem avaliados pelo Comité seréo previamente analisados peia
RioFilme e pelo Gestor, observado o disposto nos artigos 2° e 2° A acima.

Artigo 16 - O Comité sera composto por no minimo S (cinco) membros e seus respectivos
suplentes indicados para um mandato de 3 (trés) anos, permitida a recondugao. Na hipotese de
vaga de cargo por renincia, morte, interdicdo ou qualquer outra raz8o, esta serd preenchida por
um novo membro, para tanto indicado mediante correspondéncia encaminhada a Administradora

pelos responsaveis pela indicagéo original do membro a ser substituldo. O novo membro indicado
completara o mandato do substituido.

Paragrafo Primeiro — Cada cotista tera direito a indicar um membro e seu suplente para cada

lote 200 (duzentas) cotas do fundo por ele detidas, observado o limite maximo de 4 (quatro)
membros por cotista.

Paragrafo Segundo — Os cotistas que detiverem menos de 200 (duzentas) cotas cada terdo
direito de indicar em conjunto 1 (urn) membro & seu suplente.

Paragrafo Terceiro — Os cotistas que possuem mais de um membro no Comité poderéo, de
acordo com sua preferéncia, indicar apenas uma pessoa que representara a totalidade dos
membros..

Paragrafo Quarto — Caso a indicagio de algum membro do Comité ocorra apos a constituicéo
do Comité, a duragio de seu mandato estara vinculada & durag&o do mandato dos membros ja
constituintes do Comité & época.

Artigo 17 - O Comité reunir-se-a sempre que 0s interesses do Fundo assim o exigirem, mediante
convocacéio pelo Gestor, enviada por correspondéncia, fac-simile ou correio eletrénico a cada
membro, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, indicando a data, horario, local da
reunido e respectivas matérias a serem nela tratadas.

Paragrafo Primeiro - A ndo observancia pelo Gestor do prazo acima mencionado, resultara no
direito de qualquer membro do Comité solicitar a suspensao da reunido convocada, até que
seja observado este prazo.

Paragrafo Segundo - O Gestor compromete-se a enviar aos membros do Comité, em anexo a
convocagdo, as informagdes necessarias a avaliagéo das propostas de investimento e
desinvestimento, quando aplicavel, em Projetos a serem apresentadas na reunido do Comité,

Paragrafo Terceiro - As informagdes necessarias a avaliagio das propostas de investimento

serdio disponibilizadas aos cotistas que nao tenham membro no Comité,somente Nos casos em
que tais cotistas venham a requerer formalmente ao Gestor.

Paragrafo Quarto - As reunides do Comité instalar-se-30 com a presenga de pelo menos 3
(cinco) de seus membros em primeira convocagdo e com qualguer quorum em segunda
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convocagdo. Nio havendo quorum suficiente para instalacdo do Comité
convocagado, o Gestor promovera nova tonvocacao dos cotistas, na forma cefe
caput do presente artigo, com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia da dA

sua realizag&o, e sera instalada com qualquer nimero de cotistas.

Paragrafo Quinto - Salvo previszo expressa em contrario neste Regulamento
do Comité serfio adotadas com a aprovagao de 2/3 (dois tergos) dos votos dos e s«
presentes a reunio e em pleno exercicio do seu direito de voto, permitido o vo ectito,
por meio de fax, telegrama, carta, correio eletronico ou quatquer outro meio escrito de
comunicagdo.

Paragrafo Sexto - Nenhum investimento sera realizado sem a aprovagdo do Comité.

Paragrafo Sétimo — Nenhuma cessdo de agles integrantes da carteira do Fundo sers
realizada sem a aprovagao do Comité.

Paragrafo Oitavo - As deliberagGes do Comité deversio ser lavradas em ata elaborada pelo
Gestor, a qual devera ser assinada por todos os membros do Comité presentes a reunido e
encaminhado 3 Administradora em até 15 (quinze) dias da realizacao da reunido.

Paragrafo Nono - Todo membro do Comité tem a obrigag&o de se abster de votar sobre
qualquer assunto sob analise do Comité que possa lhe envolver em real ou potencial conflito
de interesse de qualquer natureza. Caso a Administradora ou o Gestor venham a ser
informados sobre qualquer real ou potencial conflito de interesse com relagdo a qualquer
decisdo a ser tomada por qualquer membro do Comité, estes deverdo imediatamente
comunicar o fato ao Comité, que deliberara sobre o tratamento a ser dado & questso, inclusive
se 0 membro em conflito podera participar ou néo da decisfio. Caso a Administradora ou o
Gestor venham a ser informados sobre qualquer real ou potencial conflito de interesse
referente a decisdes ja tomadas pelo Comite, estes deverio convocar imediatamente O proprioc
Comité para decidir sobre o assunto.

Paragrafo Décimo - As deliberagdes do Comité néo deverso servir, a qualquer tempo, ou sob
qualquer pretexto, para eximir a Administradora, o Gestor, a RioFilme, ou quaisquer outras
instituicdes contratadas para prestar servicos ao Fundo, das obrigagtes, deveres e
responsabilidades que lhes séo respectivamente atribuidos por este Regulamente ou pela
legisiagso.

Paragrafo Décimo-Primeiro - Os membros do Comité nao far&o jus a nenhuma remuneracio
por ocasido de sua nomeag&o nem por sua presenca nas reunides do Comita.

Paragrafo Décimo-Segundo A constituicao do primeiro Comité dar-se-a no prazo de até 60
(sessenta) dias apods o primeiro aporte de recursos no Fundo.

Artigo 18 — Ser3 facuitado ao Gestor, apés a comunicagio aos membros do Comité, desistir de
realizar qualquer investimento aprovado pelo Comité caso venham a surgir durante o processo de
auditoria contabil e legal do Projeto a ser investido elementos que desabonem o investimento no
Projeto,

CAPITULO VII
Da Politica de Investimento

Artigo 19 - Constitui objetivo do Fundo proporcionar a melhor valorizagéo possivel das cotas por
ele emitidas, mediante a implementagéo de uma Politica de Investimento que observarg o
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disposto nos Art. 9° e 78° da ICVM 398 e as seguintes diretrizes, a serem implementadas pela
~ Administradora e pelo Gestor-

(V)

V)

Vi)

(Vi)

L

)

(i

No minimo 90% (noventa por cento) dos recursos do Fundo deeh™
direcionados a Projetos aprovados pela ANCINE - Agéncia Nacional do

No minimo 40% (quarenta por cento) dos recursos aplicados no Fundtié
direcionados a Projetos:

{a} de produgdo de obras audiovisuais brasileiras independentes red
empresas produtoras brasileiras; ou

(b) de comercializacdo e distribuicic de obrag audiovisuais cinematograficas
brasileiras de produgdo independente realizadas por empresas brasileiras; ou

No maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo poderao ser
direcionados a Projetos:

{a) de construcdo, reforma e recuperacéo das salas de exibicio localizadas no
Estado do Rio de Janeiro e de propriedade de empresas brasileiras; ou

{b) de aquisicio de agles de empresas brasileiras com sede e administracéc no
Estado do Rio de Janeiro, constituidas para exibic8o, dentre outras, de obras
audiovisuais brasileiras de produgdo independente,.

No maximo 40% (quarenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo poderdo ser
direcionados a Projetos:

(a) de aquisicdo de agées de empresas brasileiras inovadoras para distribuicéo e
comercializagao, dentre doutras, de obras audiovisuais brasileiras de producéao
independente, bem como para prestacio de servicos de infra-estrutura
cinematograficas e audiovisuais, com sede e administragéo no Estado do Rio
de Janeiro;

(b) de infra-estrutura realizados no Estado do Rio de Janeiro por empresas
brasileiras.

No maximo 25% {vinte e cinco por cento) dos recursos do Fundo poderdo ser
aplicados em um unico Projeto de producdo ou de comercializagio de obras

audiovisua! independente de Producdo Independente realizadas por empresas
brasileiras.

No maximo 40% (quarenta por cento) dos recursos do Fundo poderao ser aplicados
em um Unico Projeto de aquisicgo de acdes de empresas brasilgiras.

No maximo 10% (dez por cento) da carteira do Fundo podera ser representada por
titulos de emiss&o do Tesouro Nacional e titulos de emissdo do BACEN, registrados

em sistemas de negociagéo, compensacac e liquidagio administrados por entidades
autorizadas pela CVM ou pelo BACEN.

Paragrafo Primeiro — Os investimentos realizados pelo Fundo deverso se adequar as normas

estabelecidas pela ANCINE, em particular & Instrugdo Normativa n°80 da ANCINE e
posteriores alteragées,

Paragrafo Segundo - Os investimentos nas espécies de destinagdo elencadas nas Alineas
“a’, "b” e *d” do Inciso I, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento deverdo se
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seguintes especificagles:
{1y denominagéo do Projeto;

() nGmero de registro ¢ data de apravacao do Projeto na AN(Y

. () qualificag&o da Empresa Titular, com os nameras de registrd
estadual ou municipal;

(V) especificagéio dos direitos assegurados no empreendimentc em contrapartida ao
investimento através do Fundo e da forma de participagéo do Fundo nos resultados
do empreendimento em questao;

(V) garantias, se houver,

{VI} prazo para a conclus@o do Projeto;

(VI) sangtes e multas pelo ndo cumprimento das clausulas contratuais,
(VIll} assinatura autorizada do responsavel pela Empresa Titular; e

(IX) obrigagho das Empresas Titulares submeterem a anuéncia do Fundo todos 0s

contratos firmadoes com terceiros que impliguem na cesséo de direitos patrimoniais
ou de participagio em receitas de Projetos investidos pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro - No caso de investimentos na espécie de destinagdo elencada na Alinea
“a” do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento, devera estar previsio
em contrato ou em declaracdo da Empresa Titular que as obras audiovisuais objeto do
investimento do Fundo tém a sua veiculagéo e difusdo garantidas, no prazo € forma
especificados no referido contrato ou declaracio, conforme o caso.

Paragrafo Quarto — No caso dos investimentos nas espécies de destinago elencadas nas

Alineas ‘a” e “d” do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1® deste Regulamento, a

Empresa Titular devera:

(1 ter sede e administragéo no Estado do Rio de Janeiro, ou;

(I se comprometer a contratar para a realizagéo do Projeto servicos de empresas com
sede e administracgdo no Estado do Rio de Janeiro por um valor no minimo
equivalente ao do investimento do Fundo no Projeto.

Paragrafo Quinto - Os investimentos nas espécies de destinacdo elencadas nas Alineas "b" e
“e" do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento poder&o se dar por
meio de qualquer forma legal que garanta ao Fundo participacao nos resultados do Projeto em
questdo.

Paragrafo Sexto - Os investimentos nas especies de destinagio elencadas nas Alineas b’
do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento ser&o de preferéncia
destinados a empreendimentos situados em areas geograficas com baixa oferta de salas de
exibigéo.

Paragrafo Sétimo - Os investimentos na espécie de destinagio elencada na Alinea “c” do
Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento, deverio se dar através da

aquisicdo de acHes das referidas companhias pelo Fundo em bolsa de valores, mercado de
balcéo organizado, ou por meic de negociagéo privada.
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Para'grafq Oitavo = Qg investimentos nas espécies de destinagso elencadas nas Alineas "a”
€ “d”-do Inciso I, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento deverio seadom
A0S parametros estabelecidos peios Art. 5a 7 da IN n°80 da Ancine,

Paragrafo Décimo - Os direitos decorrentes dos investimentos nas especies ¥oolims]
elencadas nas Alineas ‘@', "b" e “d” do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artign o3
Regulamento poderso se estender por um perfodo maximo de 10 (dez) anos, contad
primeira exibicio comercial da obra audiovisual investida.

Artigo 20 - As empresas de servico de radiodifusso de sons e imagens e de comunicacéo
eletrénica de massa por assinatura nao paderdo deter o controle acionario das companhias
referidas na Alinea “¢” do Inciso I, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento.

Artigo 21 - E vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em Projetos que tenham participacéo
maijoritaria de cotista do Fundo.

Artigo 22 - As obras cinematograficas ou videofonograficas de natureza publicitaria, esportiva qu
Jjornalistica nao poderéo ser objeto de investimento do Fundo.

Artigo 23 - Os contratos a que se refere o Paragrafo Segundo, do Artigo 19 Supra deverfio ser
mantidos, de forma atualizada, nas dependéncias da Administradora 2 disposic&o dos cotistas

Artigo 24 - Considera-se fato relevante, nos termos do Artigo 14 da ICYM 398, quaisquer
alteracdes nos contratos a que se refere o Paragrafo Segundo, do Artigo 19 deste Regulamento.

Artigo 25 - A CVM nao garante a veracidade das informagbes prestadas 8, tampouco, faz
julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sug Administradora ou das cotas a serem distribuidas.

Artigo 26 - Respeitado o prazo de 380 (trezentos e sessenta) dias contados da data do
encerramento da primeira distribuicao de cotas para enquadramento da carteira do Fundo, prazo
este que poders ser prorrogado pela CVM, nos termos do Artigo 78 da ICVM 398 o Periodo de
Investimento do Fundo (0 "Periodo de Investimento™) sera de 5 (cinco) anos a contar da data da
sua primeira integralizacéo, podendo ser prorrogado por mais 1 (um) ano a critério do Comite, nao
podendo ocorrer novos investimentos apés o término do Periodo de Investimento, mesmo que o
valor total do capital subscrito do Fundo nao tenha sido investido.

Paragrafo Unico - Excetuam-se ap disposto no caput desse artigo os investimentos para
Artigo 27 ~ Em seguida ao Periodo de Investimento havera o periodo de desinvestimento do

Fundo (o “Periodo de Desinvestimento"), Cujo prazo de duracso sera de 1 (um) ano, podendo ser

prorrogado por atg 2 {dois) anos, caso o prazo de duracio do Fundo seja prorrogado pela
Assembléia, de acordo com o previsto no caput do Artigo 69.

Paragrafo Primeiro - Os investimentos deverio ser fiquidados de forma ordenada e 0 produto
resulfante sers utilizado para amortizacio das cotas do Fundo, observado o disposto no Artigo
54 e seus paragrafos desse Regulamento.

13

74



Regulamento do FUNGINE RIO 1 = Fundo de Financiamento da Indastria Cinematografica Nacional

Paragrafo Segundo - Sempre que for do interesse do Fundo, a Administradora € O Gestor
deverio alienar, trocar, substituir, ou, de qualquer outra forma, transferir ativos do FLes
respeitadas as regras da composicéo de sua carteira, restando claro que, na hipa :
desmobilizacao temporaria dos ativos, necessaria para fazer frente as referidas myGRy
posicao e composicao de carteira, os recursos disponiveis devem ser depositado
comercial ou maltiplo, com carteira comercial, em nome do Fundo, sendo ob a1 Fid
aplicago em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional efou pelo BAGEN ate a dete{my
seu destino final. )

Artigo 28 - O descumprimento dos limites de composigdo e diversificacao de carteira, apos® 4
especificado no Artigo 78 da ICVM 398 ou da prorrogacao autorizada pela CVM, deve ser
imediatamente justificado perante a CVM que, sem prejuizo das penalidades cabiveis, pode
determinar & Administradora a convocagio da Assembléia para decidir sobre uma das seguintes
alternativas:

() transferéncia da administragéo do Fundo;
(1)  incorporagio a outro FUNCINE; ou

()  liquidagdo do Fundo.

CAPITULO Vil
Do Co-lnvestimento

Artigo 29 - Sera facultado aos cotistas co-investirem em qualquer Projeto investido pelo Fundo,
respeitado o artigo 21 deste Reg ulamento.

Paragrafo Unico — Durante o Periodo de Investimento, a RioFilme obriga-se a, primeiro,
oferecer exclusivamente ao Fundo qualquer proposta comercial de investimento de um vaior

superior ou igual a R 500.000,00 (quinhentos mil reais) que seja adequada aos pardmetros
estabelecidos pela IN n° 80 da Agéncia Nacional do Cinema — Ancine.

CAPITULO IX
Do Patrimdnio Liquido

Artigo 30 - O Patriménio Liguido do Fundo & constituido pela soma: (i) do disponivel, (ii) do valor
da carteira, e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

Paragrafo Unico - A avaliacéio das cotas do Fundo sera feita diariamente, utilizando-se, na
avaliacao dos valores mobiliarios integrantes da carteira, 0s critérios determinados no Anexo |
ao regulamentoc.

CAPITULO X
Da Assembléia Geral de Cotistas

Artigo 31 - Compete privativamente & Assembléia deliberar sobre:

{) asdemonstracdes contabeis apresentadas pela Administradora;
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{l}  a substituigdo da Administradora ou do Gestor;

(M) afuséo, a incorporagdo, a cisdo ou a liguidag&o do Fundo;

(IV) o aumento na Taxa de Administrac&o e no Prémio de Desempenho:
- (V) aemissio de novas cotas do Fundo;

' {Vl} a alteragdo da Politica de Investimento do Fundo; e

{(VIl} a alterago do Regulamento do Fundo, exceto quando tal alterag&o decorrer
exclusivamente de necessidade de atendimento a exigéncia expressa da Comissao
de Valores Mobiliarios, de atendimento a normas legais, regulamentares ou
administrativas, quando poderéo ser feitas pela Administradora.

Artigo 32 - As deliberacSes da Assembléia, que deve ser instalada com a presenca de metade

mais um dos cotistas, sdo tomadas pelo critério da maioria das cotas de titularidade dos cotistas
presentes, sendo atribuido um voto a cada cota.

Paragrafo Unico - As matérias previstas nos Incisos II, Ill, IV, V, VI e VI do Artigo 31 supra

somente podem ser aprovadas pelo voto dos cotistas que detenham a maioria absoluta das cotas
emitidas.

Artigo 33 - Somente podem votar na Assembléia os cotistas do Fundo e seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um} ano.

Artigo 34 - A Administradora e seus funcionarios n&o podem votar na Assembléia.

Artigo 35 - A convocagio da Assembléia deve ser feita mediante correspondéncia enviada aos
cotistas por via postal ou correie eletrénico ou ainda realizada mediante publicaggo de edital em
periddico.

Paragrafo Primeiro — Para fins de convocacéo mediante correio eletrénico os cotistas se
comprometem a manter 0s seus dados atualizados junto 4 Administradora.

Paragrafo Segundo - Da convocacéo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembléia e, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Terceiro - A convocagao da Assembléia deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta)
dias de antecedéncia da data de sua realizagéo.

Paragrafo Quarto - Independentemente das formalidades de convocagdo de cotistas
previstas neste artigo, serd considerada regular a Assembléia a que comparecerem todos os
cotistas.

Artigo 36 - A Assembléia deve ser convocada pela Administradora anualmente, até o dia 30 de
junho, para deliberar sobre a matéria prevista no Incisa 1, do Artigo 31 supra.

Artigo 37 - Aléem da convocagdo prevista no artigo anterior, a Assemblgéia pode ser convocada, a
gualquer tempo, pela Administradora, pelo Gestor ou por cotista ou grupo de cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas subscritas.
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Administradora deve realizar a convocacdo em até 30 (trinta) dias, as ey
requerente{s), salvo se a Assembléia assim convocada deliberar em contrario.

vigorar a partir da data de protocolo dos seguintes documentos perante a CVM:
{I) lista de cotistas presentes na Assembiléia;
(I} copia da ata da Assembléia;

(IV) exemplar do Regulamento, consclidando as alteragbes efetuadas, devidamente
registrado em cartério de titulos e documentos;

(V} modificagbes procedidas no Prospecto, se houver.

Artigo 40 - O Regulamento do Fundo pode ser alterado, independentemente de Assembléia ou de
consulta formalizada aos cotistas, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adequacdo a normas legais ou
regulamentares ou, ainda, em virtude da atualizag8o de enderego da Administradora.

Artigo 41 - A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias para proceder as alteragdes
determinadas pela CVM, contados do recebimento da correspondéncia que formular as referidas
exigéncias.

CAPITULO XI
Das Cotas, sua Emissao, Distribuigéo, Negociacao e Amortizacio

Artigo 42 - As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu Patrimonio Liquido, devendo
ser escriturais.

Artigo 43 - O valor da cota, para efeito de seu valor para amortizagso e resgate, ¢ resultante da
divisao do valer do patriménio liquido pelo numero de cotas do Fundo, calculado diariamente com
base nas correspondentes demonstragbes contabeis. Durante o periodo de distribuigio todo
cotista que aportar recursos no Fundo, independentemente do momento de aporte, tera valor de
R$ 10,000,00 (dez mil reais) por cota.

Artigo 44 - A condigdo de cotista & caracterizada pela inscrig&o no registro de cotistas.

Artigo 45 - A titularidade das cotas do Fundo confere aos cotistas igualdade de direitos, inclusive
no tocante a prazos, taxas e despesas, sendo atribuido a cada cota o direito a um voto nas
Assembléias.

Artigo 46 - Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deve atestar, por meio de termo de adesao, que
recebeu o Prospecto e o Regulamento do Fundo e que tomou ciéncia de sua Politica de
Investimento.
Paragrafo Unico - A Administradora deve manter a disposicio da fiscalizagso da CVM o
termo de ades&o referido neste artigo, devidamente assinado pelo cotista, ou sistema
eletrénico reconhecido por auditoria de sistemas, que garanta o atendimento ao disposto no
caput.

Artigo 47 - O valor minimo de subscrigéo, por investidor, sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais).
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Artigo 49 - A cota do Fundo pode ser transfefida mediante termo de cessfo By
assinado pelo cedente e o cessiondrio, e registrado em cartério de titulos e documefit

Paragrafo Primeiro — As cotas do Fundo nfo serdo registradas para negociac¥
valores ou em mercado de balc&o organizado.

vy

Paragrafo Segundo — As cotas do Fundo serdo objeto de colocacao publica, sob regme de

methores esforgos pelo préprio Administrador na qualidade de Distribuidor Lider ou por outros
distribuidores contratados, desde que devidamente habilitados para tal.

Artigo 50 - A subscrigdo total das cotas do Fundo deve ser encerrada no prazo maximo de 360
{trezentos e sessenta) dias, a contar da data do inicio da distribuigéo, observada a disposicéo do
artigo 26 acima, ficando vedada a sua negociagéo, alienagso, cessfio ou transferéncia, a qualquer
titulo, pelos subscritores, a terceiros até que a distribuigéo se encerre.

Paragrafo Primeiro - Caso o numero minimo de cotas previsto no Paragrafo Primeiro do
Artigo 55 abaixo néo seja totalmente subscrito no prazo de 360 (trezentos e sessenta} dias, a
contar da data do inicio de distribuigéo, e caso esse prazo nio seja prormogado pela CVM, nos
termos do Artigo 78 da ICVM 398, os valores obtidos durante a distribuicio de cotas devem
ser imediatamente rateados entre os subscritores, nas proporgdes dos valores integralizados,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo.

Paragrafo Segundo - No casc do paragrafo anterior, a Administradora podera optar por
reduzir o nimero total de cotas a ser emitido, readequando as participacdes percentuais
relativas as cotas j& colocadas, desde gue obtenha, por escrito, a concordancia formal dos
subscritores com relag8o as novas condigbes e efetue a devolugao do valor integralizado,
devidamente remunerado pelo tempo decorrido, aos subscritores discordantes.

Paragrafo Terceiro - Na hipdtese de, durante o processo de distribuicdo de cotas, a
Administradora decidir alterar alguma das condicdes previamente divulgadas, deve ser
suspensa a distribuigéo, obtida a concordancia dos subscritores com relagdo as novas
condigdes e efetuada a devolugdo do valor integralizado, devidamente remunerado pelo
tempo decorrido, aos subscritores que nio concordarem com as novas condiges.

Paragrafo Quarto - Apds completado o procedimento do paragrafo anterior, devera ser feita a
correcdo do Prospecto e do que mais for devido e ser publicado novo antngio do inicio de
distribuicéo, nos termos do Artigo 26 da ICVM 388, previamente ao seu reinicio.

Artigo 51 - As importancias recebidas na integralizacio de cotas, durante o processc de
distribuic&o de cotas do Fundo, devem ser depositadas em banco comercial, ou mualtiplo com
carteira comercial, em nome do Fundo, sendo obrigatoria sua imediata apiicacéo em titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional efou pelo BACEN até o enquadramento de sua carteira.

Paragrafo Unico - A Administradora deve remeter mensalmente a CVM, durante o periodo de

distribuicao, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados do encerramento do més,
demonstrativo das aplicagdes da carteira.

Artigo 52 - Somente podera ser iniciada nova distribuicdo de cotas do Fundo apos lotalmente
subscrita e integralizada a distribuicio anterior, bem como aprovada peios cotistas do Fundo em

Assembléia, conforme previsto no Artige 31, observando-se que na emissdo de novas cotas do
Fundo, devera ser utilizado o valor da cota de acordo com o disposto no Art. 43 do Regulamento.
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Paragrafo Primeiro - Apds a constituiclo e inicie de funcionamento do Fundo, ng
. nova emissao e distribuic8o de cotas do Fundo, os valores relativos a nova disji)
cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagdes do Fyf
encerramento da distribuigdo.

preferéncia para a subscricdo de novas cotas que devera ser manifestada g
Assembléia.

Artigo 53 - O Fundo emitira, inicialmente, no minimo 500 {quinhentas} cotas e, no maximo, 5.000
(cinco mil) cotas, em série Unica, de valor unitario inicial de R$10.000,00 (dez mil reais). Deste
modo, a emissdo inicial tera valor minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e valor
maximo de R$ 50.000.000,00 {cinqUenta milhdes de reais).

Paragrafo Primeiro -- A integralizag8o de cotas do Fundo poderd ser efetuada em qualquer
dia util dentro do prazo de 380 dias, contados do inicio da distribuic&o mediante fransferéncia
eletrdnica disponivel (TED).

Paragrafo Segundo - Quando da subscricdo das cotas do Fundo, cada cotista assinara um
boletim de subscricBo, pelo qual se comprometera a integralizar imediatamente o valor
subscrito.

Paragrafo Terceiro - Do boletim de subscri¢cdo constaréo:
{l  nome e qualificagio do subscritor;
{ll) namero de cotas subscritas; e
{1} valor da cota e valor total subscrito.

Paragrafo Terceiro - Os cotistas estio isentos do pagamento de qualquer comiss&o e nédo
serd cobrada taxa de ingresso ou de saida dos cotistas.

Artigo 54 — Os recursos oriundos da liquidacéo total ou parcial dos investimentos nos Projetos que
integram a carteira do Fundo, assim como os dividendos, bdnus ou quaisquer outros valores
recebidos pelo Fundo em decorréncia dos seus investimentos nos referidos Projetos, ser&o
utilizados para amortizac&o das cotas do Fundo, salvo a Reserva, tratada no paragrafo quinto, a
seguir, bem como a possibitidade de reinvestimento a que se refere o paragrafo segundo deste
artigo.

Paragrafo Primeiro - Néo havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de
duragéo ou liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Segundo - Se a liquidagc&o dos investimentos em Projetos investidos pelo Fundo
ou o pagamento de dividendos, bbnus e quaisquer outros valores decorrentes dos
investimentos nos referidos Projetos ccorrerem durante o Periodo de Investimento serao
incorporados ao patriménio do Fundo, devendo ser reinvestido.

Paragrafo Terceiro - Se a liquidagéo dos investimentos em Projetos investidos pelo Fundo ou
o pagamento de dividendos, bdnus e quaisquer outros valores decorrentes dos investimentos
nos referidos Projetos ocotrerem durante ¢ Periodo de Desinvestimento, os recursos obtidos
serdo incorporados ao patrimdnio do Fundo e imediatamente destinados & amortizacao de
cotas, observada a constituicio e manuteng8o da Reserva de que tratam os Paragrafos
Quarto e Quinto infra, ressalvado ainda que tais recursgs poder&o ser reinvestidos conforme
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deliberagao do Comité.

- .Paragrafo Quarto - Sera respeitada uma reserva de recursos liquidos dg
“Reserva”) de no minimo 5% (cinco por cento} do capital subscrito do Fundp
frente aos encargos do Fundo.

Paragrafo Quinto - Caso a Reserva atinja um montante inferior ao previsto N
- Quiarto supra, a Administradora, para atender as necessidades de caixa do Fundbjoae
- seu exclusivo critério, reter parte ou a totalidade dos recursos obtidos na liquidagac OB 2o

como também dos dividendos, bénus ou quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, nos

termos do caput deste artigo, para recompor a Reserva até o valor de 8% (ocito por cento) do
capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Sexto - As amortizagBes previstas no caput desse artigo seréo pagas aos cotistas,
em moeda corrente nacional, ao final de cada semestre civil, durante ¢ Periodo de
Desinvestimento, ou extraordinariamente, quando houver valor relevante a ser distribuido, a
critério da Administradora, ouvido previamente o Gestor.

Paragrafo Sétimo - A amortizagio de cotas seré feita através de ordem de pagamento ou
depdsito em conta corrente do cotista, ou ainda por meic de Transferéncia Eletrénica
Disponive! - TED.

Paragrafo Qitavo - As amortizagdes do Fundo serao realizadas sob prévia recomendagao do
Gestor e posterior aprovagao da Administradora do Fundo.

Paragrafo Nono - AS amortizagbes das cotas do Fundo poderéo sef realizadas
exclusivamente com valores de principal desde que atendidos, cumulativamente, os seguinies
requisitos:

() prévia aprovagho da Assembléia Geral de Cotistas; €

(1) envio pelo Gestor das informagdes necessarias, a critéric da Administradora, para a
operacionalizagéo dos pagamentos;

Paragrafo Décimo: Em caso de nao atendimento de gualguer dos requisitos descritos no
paragrafo nono deste Artigo, a amortizag&o devera necessariamente abranger rendimentos.

CAPITULO Xl
Dos Encargos do Fundo

Artigo 55 - Constituem encargos do Fundo, além da remuneragao da Administradora e do Gestor,
as seguintes despesas, que poderéo ser debitadas do Fundo pela Administradora:

() taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais ou municipais que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

() despesas com O registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e
publicagdo de relatorios, formularios e publicacbes, previstas na ICVM 398 ou nesse
Regulamento, com excegéo do Prospecto;

(M} despesas com correspond@ncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes a0s
cotistas,
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{IV) honorarics e despesas do auditor independente:

(V) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Fundo:
{VI} honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, iNgh Ndad
razao de defesa dos interesses do Fundo, em uizo ou fora dele, inclusive™sh
condenagéo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(VIl) parcela de prejuizos ndo coberta por apdtices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo da Administradora no exercicio de suas fungoes:

{VIll) despesas com custodia e liquidagdo de operacdes com titulos e acées.
Paragrafo Primeiro - Og prestadores de servicos de administracio farao jus ao reembolso
pelc Fundo das despesas incorridas em suta constituicdo e diretamente ligadas a essa, ate o

vator de 1% (um por cento) do capital subscrito, desde que tomprovadas, revisadas por auditor
independente e aprovadas pela Assembléia.

Paragrafo Terceiro - Quaisquer despesas ndo previstas em regulamentac&o especifica como
sendo de responsabitidade do Fundo correréo por conta da Administradora.

CAPITULO Xxni
Das Demonstragoes F inanceiras e dos Relatérios de Auditoria

Artigo 56 - O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as contas e demonstragées
contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora,

Artigo 57 - As demonstracdes contabeis do Fundo relativas aos periodos findos em 31 de margo e
30 de setembro estso Sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM.

Artigo 58 - As demonstragdes contabeis do Fundo devem ser colocadas 3 disposicio de quaiquer
interessado que as solicitar & Administradora, no prazo de 60 (sessenta) dias apos o encerramento
do periodo a que se referirem.

20

81




Regulamento do FUNCINE RIO 1 — Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional

Artigo. 61 - O auditor deve manifestar-se sobre o parametro utiizado para as cgayvg
_-valores das cotas do Fundo, nos casos de incorporagéo, fuséo ou Cis&o, bem cog
das cotas do Fundo resultantes de tais operagdes.

CAPITULO XIV
Das Informagées

Artigo 62 - A Administradora & obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qual)aem
relevante, de modo a garantir a todos 0s cotistas acesso a informagdes que possa

indiretamente, influenciar suas decisbes quanto & permaneéncia no Fundo ou, no caso de outros
investidores, quanto & aquisicae das cotas.

Paragrafo Unico - As informagtes previstas neste artigo devem estar disponiveis para os

cotistas na sede da Administradora © qualquer mudanga deve ser precedida de aviso aos
cotistas.

Artigo 63 - A Administradora ests obrigada a remeter semestralmente a0s cotistas, no prazo de

ate 60 (sessenta) dias contados a partir do encerramento do periodo a que se referirem, extrato de
conta contendo: :

() nome do Fundo e o numero de seu registro no CNPJ:
{(l}  nome, endereco e nimero de registro da Administradora no CNPy;
{l}  nome do cotista:

(IV) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacio ocorrida ac
longo do mesmo;

(V) local e data de emissao; e
(V) demonstragses contabeis do Fundo.

Paragrafo Unico - A Administradora deverg, adicionalmente, remeter aos cotistas, no prazo e
periodicidade especificados no Gaput, o relatdrio semestral (“Relatério Semestral”)

Artigo 84 - Além de outros que a Administradora juigar relevantes, o Relatério Semestral deve
abordar os seguintes aspectos:

{}  informagoes basicas, compreendendo:
(@) rentabilidade auferida; e

(b) demonstragtes contabeis, acompanhadas do parecer do auditor
independente;

{l} andlise da careira do Fundo, em face da estratégia adotada e dos objetivos da
Politica de Investimento:

(i)  apresentagéo de desempenho, compreendendo evolugdo do valor da cota no Gitimo
dia de cada semestre dos Gltimos 24 {vinte e quatro) meses:
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(Iv) taxa de administragdo em moeda corrente e em percentual do Patrimoy
Fundo;

(V) despesas incorridas em nome do Fundo, informando:
(a) valor total debitado, discriminando os principais tipos de despesas, €

(b) percentual do valor debitado como despesas em relacéo ao Patrimdnio Liguido
: meédio do Fundo;

(Vl) amudanga da Administradora ou de seus diretores responsaveis;

(VI) descricdo dos negocios realizados no semestre, especificando, em relagdo a cada
um, os objetivos, os montantes dos investimentos feitos, as receitas auferidas, a
origem dos recursos investidos, bem como a rentabilidade apurada no periodo,
conforme informado pelo Gestor a Administradora em até 30 {trinta) dias do
encerramento de cada semestre;

(Vlil) programa de investimentos para o semestre seguinte, conforme informado pelo
Gestor 2 Administradora em até 30 (trinta) dias do encerramento de cada semesire;

(IX) informagées, conforme fornecido pelo Gestor 4 Administradora em até 30 (trinta) dias
do encerramento de cada semestre, baseadas em premissas e fundamentos
devidamente explicitados, sobre:

(a) a conjuntura econdmica do segmento da industria cinematografica em que se
concentrarem as operacdes do Fundo relativas ao semestre findo; e

(b) as perspectivas da Administradora para o semestre seguinte;
(X} relag@o das obrigagdes contraidas no periodo.
Artigo 65 - Caso o cotista néo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu endereco,
a remessa de informacbes previstas neste Regulamento néo & obrigatoria, se a Ultima
correspondéncia enviada tiver sido devolvida por incorregéo no enderego declarado.
Artigo 66 - A Administradora deve remeter a CVM, semestralmente, no prazo de até 60 (sessenta)
dias contados a partir do encerramento do semestre a que se referirem, sem prejuizo de outras
que venham a ser exigidas, as seguintes informagdes:
() Relatério Semestral;
() parecer do auditor independente, relativo as demonstragdes contabeis; e
() relacdo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administrag@o do Fundo, indicando a data do seu inicio,
o estagio em que se encontram € a solugdo final, se houver.
Artigo 67 - As informagbes prestadas ou qualquer material de divulgagace do Fundo néo podem
estar em desacordo com ¢ Prospecto, o Regutamento do Fundo, ou com o Relatéric Semestrai
protocolado na CVM.

Artigo 68 - Nenhum material de divulyagio pode assegurar ou sugerir garantia de resultados
futuros ou isengo de risco para o investidor.
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CAPITULO Xv
Do Prazo de Duragidio e da Liguidacao

Artigo 69 - O Fundo tera prazo de durac&o de 6 (seis) ancs, contados a partir da data da_grimeira
Integralizagzo de cotas, podendo este prazo ser profrogado, caso as condigbes de X
final néo favoregam a liquidagio dos ativos, por até mais 2 {dois) anos, medianpie

maioria absoluta das cotas subscritas do Fundo, em Assembléia especialmentg,2¥n
esse fim.

Paragrafo Primeiro - Ao final de seu prazo de duragéo ou de sua pror
entraré em liquidagso.

Paragrafo Segundo - Em qualquer caso, z liquidagdo de ativos sera realizada com
observancia das normas Operacionais aplicaveis ao Fundo estabelecidas pela CVM.

Artigo 70 - Na hipétese de liquidagéo do Fundo, por deliberagdo da Assembléia, a Administradora
promovera a divisdo de seu patriménio entre os cotistas, na proporgso de suas cotas, no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da realizaco da Assembléia,

Paragrafo Primeiro - Durante 0 prazo de liquidagcdo do Fundo, as quantias relativas a
alienacéo de ativos integrantes do seu patrimonio serdo aplicadas em tituios emitidos peio
Tesouro Nacional ou pelo BACEN.

Paragrafo Terceiro - Apés a alienacao integral do patriménio do Fundo, a Administradora
disponibilizara o valor correspondente a cada cotista em uma mesma data, nos 5 (cinco) dias
apos o encerramento do prazo previsto no caput.

Paragrafo Quarto - Na hip6tese em que, no processo de liquidacio dos ativos do Fundo, naa
seja possivel 4 Administradora transformar determinados ativos em moeda corrente nacional,
tais ativos remanescentes e nso liquidados passardo a ser detidos em condominio pelos
cotistas, na proporcéio de suas respectivas cotas, aplicando-se a legislagéo civil que reguia a
matéria.

CAPITULO XvI
Da Fuséo ou da Incorporagio

Artigo 71 - Na hipstese de fus3o ou de incorporagéo do Fundo, por deliberacéo da Assembigia, as
demonstragbes contabeis do Fundo e do Funcine com o qual sera realizada a operacao de fusao
ou de incorporagdo deverio ser auditadas por auditor independente registrado na CVM, que deve
fazer constar em seu parecer mencdo sobre a adequagdo dos critérios utilizados para a
equalizagdo das cotas entre o Funcines. -

Artigo 72 - Nos casos de cisdo, fusdo ou Incorporacéo, devero ser encaminhados a CVM, no
prazo de até 10 (dez) dias, contados da data da realizag&o das respectivas assembléias gerais:

I — declaraggo da Administradora atestando fer sido enviada correspondéncia, a todos os
cotistas, de que conste, especificamente, a matéria a ser deliberada;

Il - ata da assemblgia geral:

I - balancos & memorial de calculo de converséo de cotas;
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IV - novo regulamento do Fundo;
V - prospecto, devidamente atualizado; e
V1 - qualquer material de divulgagio ao mercado e aos cotistas.

Paragrafo Unico - A Administradora do Fundo devera apresentar & CVM, no prazo de 60
(sessenta) dias, contados da data de entrega dos documentos referidos nos incisos 1 a VI deste
artigo, o parecer de auditoria relativo ao demonstrativo de incorporag&o ou fusao.

CAPITULO XV
Das Disposi¢des gerais
Artigo 73 - Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa sef, para solucionar os desentendimentos ou conflitos

oriundos da interpretacio efou implementag#o do disposto neste Regulamento.

Artigo 74 - Este Regulamento esta baseado na ICVM 398 e demais normativos que dispdem sobre
a constituicao, o funcionamento e a administracéo do Funde, que integram o presente.

Artigo 75 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se 0 correio eletrénico e fac-simile
como uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora € os cotistas.

Rio de Janeiro, 05 de maio de 2010
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METODOLOGIA DE PRECIFICAGAQ DE ATIVO

ANEXO |

noa
ER e

Ativo

Fontes

Direitos de comercializac&o
sobre as obras
cinematogréaficas brasileiras de
produgéo independente

Serao avaliados a preco de custo até o més da apropriacdo da primeir:
receita gerada. A partir do recebimento da primeira receita, os custos serac
amortizados do valor da receita inferida ats 0 ¢ total diferimento dos custos.

Direitos sobre salas de
exibigdo

Serdo mantidos a preco de custo e atualizados, conforme o caso, em fungéc
relatério de avaliacdo de mercado emitido por empresa independente.

Titulos Publicos

Os titulos sa0 aprecados pelos pregos unitarios de titulos publicos divulgados
pelo Mercado Secundario da ANDIMA.

Titulos Privados

A nossa metodologia de precificacdo de ativos privados obedece
necessariamente a sequinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANDIMA, utilizamos essas
taxas para calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo nao tenha taxa divulgada peta ANDIMA, o PU de
mercado é dado pela mediana de pregos fornecidos por um pool de players
com forte participacsio no mercado (PIC);

c) Quando os dados em questio n3o forem de qualidade/quantidade
minima para o calculo do PIC, o valor do titulo & apurado usando a
metodologia de precificacdo cruzada. Caso néo haja dados para a
precificacdo cruzada ou o fluxo de amortizagéo do papel ndo seja pré-definido
precificamos o ativo na curva de aguisicao,

Acles

Sa&0 utilizadas as cotagbes referentes ao preco de fechamento do dia
negociadas na BM&FBOVESPA, obtidas por um arquivo enviado por ela
mesma.

As agbes sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcso
organizado serdo avaliadas pelo custo de aquisic&io. Serdo admitidas como
alternativas de avaliacdo: (a) quando possuirem como Unico ativo agées em
investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado de balcgo
organizado, o ultimo batanco auditado da companhia investida, que sera
usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da companhia avatiada e
o investimento direto sera atualizado pela ditima cotac@o de fechamento
disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente & participago indireta
nessa companhia; ou (b) contratacdo de empresa independente especializada
€ aprovada pela Administradora, nos termos da Instrugdo CVM n.° 438, de 12
de julho de 2006, para determinagio do valor econdmico, devendo tais ativos
passarem a ser contabilizados pelo seu valor econémico.
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ANEXO i
I. O Gestor néo podera prestar servigos de gestao de carteira assim como anuir com a contratacao
de servicos de distribuicdo de cotas para um novo fundo de financiamente a Industria
Cinematografica Nacional {"Novo Fundo”), por um periodo de 1{um}) ano, contado a partir da data
do primeiro aporte de recursos no Funcine Rio 1.

Il. Para fins do item 1 acima, Novo Fundo significa um fundo de financiamento & Industria
Cinematografica Nacional, cujo objetivo prioritario seja coincidente com a politica de investimento
prioritaria descrita no Art. 19 deste Regulamento.

lII. Caso o Gestor venha a constituir um Nove Fundo que tenha objetivo prioritario coincidente com
a politica de investimento prioritaria descrita no Art. 19 deste Regulamento, o Gestor néo podera
realizar Comité de Investimentos até 30.06.2012 ou ate que o Funcine Ric 1 tenha investido, no
minimo, 70% (setenta por cento) do seu patrimdnio, © gue ocorrer primeiro.

V. Nao obstante o mencionado nos itens |, Il e 1l acima, e com objetivos diferentes do Funcine Rio
1, o Gestor informa que ja possui sob gestao 0s Funcines Lacan Downtown Filmes, Lacan
Downtown Filmes 1l e Lacan Mixer (“Fundos’), sendo que estes dois Oftimos foram registrados na
CVM em dezembro de 2009 e se encontram em fase de distribuicdo ao longo de 2010.

V. Informa ainda, gue possui sob gestéo o Funcine Anima SP, ja registrado perante a CVM, sendo
que seu periodo de distribuigéo foi prorrogado até 20.01.2011, comprometendo-se o Gestor a
captar para este fundo ao longo de 2010 e inicio de 2011.

V1. O compromisso acima proposto, em nada prejudicaria o trabalho de gestao e participagao do
Gestor nos Comités de Investimento para os Fundos, conferme definido no item IV acima & para o
Funcine Anima SP acima mencionado.
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ANEXO IIT

2% (Segunda) Alteracdo do Regulamento do Fundo Alterado
e Consolidado por Assembléia Geral de Cotistas de 02.09.2011
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FUNCINE RIO 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATCf
NACIONAL e
(CNPJ n.° 11.870.275/0001-00) .

3

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS .
REALIZADA EM 02 DE SETEMBRO DE 2011 Pt

SBEULI

Dia, Hora e Local:
No dia 02 de setembro de 2011, as 11:00 horas, na sede social da Administradora do fundo
em epigrafe, doravante denominado FUNDO a Av. Presidente Wilson, n.° 231, 11°, 13° e 17°

(parte) andares, Centro, Rio de Janeiro, RJ.

3°RTD-RJ-Reg. n 1010985

Mesa: Emolumentos..... . 155.70

. . . MutosAcoter ".:i;::::;.:‘;?$ 1389
Presidente: Luisa Saboia Fel}’FUndperyFunpsq R 2;3 33
e

Convocagéo: o
Convocagéo realizada pbr:correid eletrénico enviado a cada cotista no dia 03 de agosto de

2011.

Presenga:
Cotistas signatarios da lista de presenga que se encontra depositada na sede da

Administradora.
Ordem do Dia:

| - Aprovagao da destituicao da instituigdo administradora, BNY Mellon Servicos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A, instituicdo financeira com sede nesta
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11°, 13° e 17°
(parte) andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 02.201.501/0001-61 ("Administradora"), e sua
substituicdo pela instituicdo administradora BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade inscrita no CNPJ/MF sob o n. 13.486.793/0001-42, com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar (parte), Edificio
Spazio Faria Lima, Itaim Bibi, credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM para
0 exercicio da atividade de administragéo de carteira por meio do Ato Declaratério 11.784 de
30 de junho de 2011 (“"Nova Administradora"). que assumira todas as obrigagdes decorrentes
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do regulamento e legislagao e, consequentemente, alteragéo do Artigo 3° do Regulamento do

'FL'_JNDO a fim de prever tal substituigéo.

,‘.II — Aprovagao de alteragdes no Regulamento do FUNDO nos Artigo 5°, incisos (1).(b.) e (XI)
referente as obriga¢cdes da Administradora, bem como a alteragdo do Artigo 7°, com a

_inclus&o do paragrafo 3° referente as obrigagdes do Gestor,

Il — Aprovagéo da alterag&o do enderego da sede do FUNDO, o qual passara a ser o
endereco da sede da Nova Administradora, qual seja, Rua Iguatemi, 151 — 19° andar (parte),
Edificio Spazio Faria Lima, Itaim Bibi, Cidade de S&o Paulo - SP;

IV — Aprovacdo da contratagdo da BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., acima qualificada, como nova distribuidora de cotas do FUNDO, mediante o pagamento
de honorario unico e fixo no valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais), a ser pago pelo FUNDO,
no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da transferéncia do FUNDO ou apos a
distribuicdo (incluindo o valor j& captado) alcangar o volume total de R$ 16.000.000,00
(dezesseis milhdes de reais), o que ocorrer primeiro;

V — Aprovagéo do reembolso pelo FUNDO ao Gestor das despesas pagas por este na
constituicao do FUNDO referente ao set up fee da administradora BNY Mellon Servigos
Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A e despesas com publicacéo do
anuncio de inicio de distribuigio, assim como despesas a serem incorridas com publicag&o

da re-ratificagéo do anuncio em raz&o da prorrogagéo do prazo de distribuigdo.

VI — Aprovagéo da contratagéo do Banco Itatl Unibanco S.A para prestacao dos servigos de
tesouraria, controladoria e custédia do FUNDO em substituicdo ao Banco Bradesco S.A, a
partir da Data de Transferéncia, assim como os valores a serem cobrados mensalmente por
esta instituicdo para a prestacéo dos referidos servigos, valores esses a serem pagos pelo
FUNDO, e consequentemente, a alteragdo do Artigo 13 do Regulamento do FUNDO a fim de

prever tal substituigao.

VII — Aprovagao da prorrogagéo do periodo de distribuigio e subscrigao de cotas do FUNDO
0 qual termina em 28 de setembro de 2011, de forma que esse periodo seja prorrogado por
mais 360 (trezentos e sessenta dias) mediante aprovagdo da CVM e, conseqientemente,
aprovagéo da alteracdo do Artigo 50 do Regulamento do FUNDO a fim de prever tal

possibilidade.
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VIII - Apés as deliberagdes acima, aprovar a alteracéo do Regulamento do FUNDO no tocante
aos seus prestadores de servicos e também a sua adequacdo aos padrdes da Nova
Administradora, na forma constante do anexo & presente Ata de Assembleia, e a consolidagao
do mesmo, que entrara em vigor na Data da Transferéncia.

Deliberagbes tomadas por unanimidade:

1) Os cotistas decidiram nao deliberar sobre a destituicdo da Instituicdo Administradora do
FUNDO.

Il) Em decorréncia da nio aprovagdo do item acima, os cotistas decidiram nao alterar os
artigos do Regulamento do FUNDO referentes as obrigagbes da Administradora e do Gestor,
conforme convocagéo expedida.

lil) Os cotistas ndo aprovaram a alteragdo da sede do FUNDO, visto que n&do ocorrera a
destituicdo da Administradora,

IV) Nos termos dos itens acima, os cotistas ndo aprovaram a indicagao da nova distribuidora
de cotas do FUNDO.

V) Foi aprovado o reembolso pelo FUNDO ao Gestor das seguintes despesas, desde que
posteriormente comprovadas por auditor independente: despesas pagas por este na
constituicdo do FUNDO referente ao set up fee da BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("Administradora") cobrado para analise
dos documentos de constituigdo do FUNDO no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), valor
devidamente comprovado e inferior ao limite de 1% (um por cento) do capital subscrito, nos
termos do Artigo 55, paragrafo primeiro do Regulamento, pagos pelo Gestor a
Administradora em 06 de abril de 2010 e despesas com publicagdo do anuncio de inicio de
distribuicdo no dia 04 de outubro de 2010 no valor de R$ 3.370,00 (trés mil, trezentos e
setenta reais) pagos pelo Gestor em 20 de outubro de 2010 , e despesas a serem incorridas
com publicagdo da re-ratificagdo do anuncio em razdo da prorrogagdo do prazo de
distribui¢ao, sendo que o reemboiso dessa Ultima ocorrera apos o registro da presente Ata

de Assembiéia.
VI) Os cotistas decidiram n&o aprovar a contratagdo do Banco Itau Unibanco S.A

permanecendo o Banco Bradesco S.A. como prestador dos servigos de tesouraria,

controladoeria e custédia do FUNDO.
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VIl) Foi aprovadaa alteragdo no Regulamento do FUNDO com o objetivo de prorrogar o
periodo de distribuigdo e subscrigdo de cotas do FUNDO o qual termina em 29 de setembro
de 2011, de forma que esse periodo seja prorrogado por mais 360 (trezentos e sessenta

dias) mediante aprovagéo prévia da CVM.

Em raz&o da deliberagdo acima, fica alterado o artigo 50 do Regulamento que passa a

vigorar com a seguinte redagéo:

“Artigo 50 - A subscrigdo total das cotas do Fundo deve ser encerrada no prazo
maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias, a contar da data do inicio da distribuig&o,
observada a disposigdo do artigo 26 acima, ficando vedada a sua negociagéo,
alienagdo, cesséo ou transferéncia, a qualquer titulo, pelos subscritores, a terceiros
até que a distribuigédo se encerre, sendo que este prazo de subscrigdo podera ser
prorrogado por mais 360 (lrezentos e sessenta) dias, mediante aprovagéo da

Assembléia e devida aprovagdo da CVM.
(.)

VIIl) Apés as deliberagdes acima, aprovar as alteragdes do Regulamento do FUNDO, na
forma constante do anexo a presente e a consolidagido do mesmo, que entrara em vigor apds o

registro em cartoério.

IX) Ndo obstante & convocagéo enviada aos cotistas do FUNDO, o Gestor resolve, nos
termos do Artigo 45 da Instrugdo CVM n° 409/2004, atualizar seus dados cadastrais,
passando o paragrafo Unico do artigo 3° do Regulamento a vigorar com a seguinte redagéo,

na forma do Regulamento constante em anexo:
" Artigo 3°

Paragrafo Unico - A Lacan Investimentos e Pacticibégﬁé.'s‘ Lifda.,:c'StDciEQade com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na.uAv.-B_,riga,deiro.ﬁgria Lima,
201, conjunto 82 e, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.264.390/0001-68 ,.,autorizada
pela CVM a exercer a atividade de gestéo de carteira de valareﬁ.mp_[_liédqs afravés
do Ato Declaratério n°. 8.202, de 02.03.2005 (“Gestor” ou “Lacan;), sera a
responséavel pela gestdo da carteira de titulos e valores mobiliarios do ﬁundo, nos
termos do Parégrafo Unico do Artigo 50 da’lCvM 398.% """ ' AU
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Encerramento;

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, lavrando-se a presente ata no Livro
proprio, que, depois de lida e aprovada, foi por todos assinada. Rio de Janeiro, 02 de
setembro de 2011.

Certifico e dou fé de que a presente certiddo &
copia fiel da ata lavrada em livro proprio.

CERTIFICO E DOU FE que o presse oo
ha-5¢ avrbado 2 margem do Registro feto nests ”5
1. 2. 0. wbON B0 2

if de Janeiro\ RJ

DOCUMENTOS

ot b on.”... 002 2
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REGULAMENTO DG o e
FUNCINE RIO 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA
NACIONAL

CAPITULO |
Do Fundo

Artigo 1° - O FUNCINE RIO 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA
CINEMATOGRAFICA NACIONAL, (o “Fundo”), € um fundo de financiamento da industria
cinematografica nacional, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado,
conforme artigo 69 abaixo, regido pelo presente Regulamento e pelas disposigdes legais e
regulamentares que |he forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Para efeito do disposto neste Regulamento e na Instrugéo CVM n° 398,
de 28 de outubro de 2003 (“ICVM 398") e posteriores alterag¢des, considera-se:

() “Projetos Aprovados pela ANCINE” ou “Projetos”. aqueles projetos e/ou
programas aprovados pela ANCINE - Agéncia Nacional de Cinema (a “ANCINE”) que
sejam destinados a:

a) projetos de produgdo de obras audiovisuais brasileiras independentes
realizadas por empresas produtoras brasileiras;

b) construgéo, reforma e recuperagao das salas de exibic&o de propriedade de
empresas brasileiras;

c) aquisicéo de agbes de empresas brasileiras para producédo, comercializagao,
distribuicdo e exibicho de obras audiovisuais brasileiras de produgao
independente, bem como para prestagdo de servigos de infra-estrutura
cinematograficas e audiovisuais;

d) projetos de comercializagdgo e distribuicio de obras audiovisuais
cinematograficas brasileiras de produgéo independente realizados por empresas
brasileiras; e

e) projetos de infra-estrutura realizados por empresas brasileiras.

(I) - “Produgao Independente”: aquela cuja empresa produtora, detentora majoritaria
dos direitos patrimoniais sobre a obra, ndo tenha qualquer associagéo ou vinculo, direto ou
indireto, com empresas de servigos de radiodifusdo de sons e imagens ou operadoras de
comunicagéo eletrénica de massa por assinatura;

() — “Empresa Titular de Projeto Aprovado pela ANCINE" - empresa de capital
predominantemente nacional que, podendo revestir-se de qualquer das formas societarias
previstas em Lei, exceto para os projetos incluidos na alinea "c" do inciso | acima, é a
responsavel pela produgéo e/ou execugdo de Projeto Aprovado pela ANCINE, bem como
pela prestag&o de contas relativa a utilizagdo dos recursos oriundos do Fundo, em nome
da qual a aprovagéo do projeto & publicada no Diario Oficial da Unido, na forma da
regulamentagao da ANCINE; e
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administragao no Pais, cuja maioria do capital total e votante seja de titularidade direta ou
indireta, de brasileiros natos ou naturalizados ha mais de 10 (dez) anos, os quais devem
exercer de fato e de direito o poder decis6rio da empresa.

Paragrafo Segundo - O Fundo é regulamentado pelas normas da ICVM 398 e da Instrugéo
Normativa da Agéncia Nacional de Cinema — ANCINE n.° 80, de 20 de outubro de 2008, suas
eventuais alteragdes, bem como pelas demais regras aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Terceiro — O Fundo é constituido com o propdsito de proporcionar a melhor valorizagéo
possivel das cotas por ele emitidas para seus investidores através da realizagéo de investimentos
em Projetos, conforme a politica de investimento definida no Capitulo VIl (“Politica de
Investimento”) deste Regulamento. O Fundo destina-se a subscricdo por pessoas fisicas,
juridicas e investidores, nacionais ou estrangeiros, que tenham interesse em aplicar recursos no
desenvolvimento e promog&o da industria cinematografica do Estado do Rio de Janeiro e por
pessoas juridicas sujeitas a tributacdo com base no lucro real que possam se beneficiar da
dedugéao da parcela do imposto de renda, na forma da legislacao pertinente.

CAPITULO Il
Da RioFilme e da Lacan

Artigo 2° - A Distribuidora de Filmes S/A - RioFilme, distribuidora de filmes com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, na Rua Leite Leal, 11, Laranjeiras, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22240-100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°68.610.302/0001-15, doravante desighada simplesmente "RioFilme”, sera
responsavel pela selegéo e pelo acompanhamento dos Projetos.

Paragrafo Unico — A RioFilme devera:

()] prospectar, analisar e indicar, em conjunto com o Gestor,os investimentos a serem
apresentados ao Comité de Investimento;

(1 formular, em associa¢@o com o Gestor, relatérios de justificativa de escolha dos
Projetos selecionados, a serem apresentados ao Comité de Investimento;

(1) formular e apresentar relatérios semestrais de acompanhamento dos Projetos
investidos no periodo;

(1v) apresentar anualmente, até 31 de maio, demonstragdes financeiras aprovadas
pela sua Assembléia de Acionistas, referentes ao exercicio social anterior.

Artigo 2° A - A Lacan, devidamente qualificada no paragrafo unico do Art. 3° abaixo, também sera
responsavel pela sele¢do e pelo acompanhamento dos Projetos isoladamente ou, em conjunto
com a RioFilme.

Paragrafo Unico— A Lacan devera:

] prospectar, analisar e indicar os investimentos a serem apresentados ao Comité
de Investimento;

(1)) formular os relatérios de justificativa de escolha dos Projetos selecionados, a
serem apresentados ao Comité de Investimento;
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(1 formular e apresentar ao Comité de Investimentos relatérios semestrais de

acompanhamento dos Projetos investidos no periodo;

Paragrafo Segundo - A Lacan, na qualidade de Gestor do Fundo assume alguns

compromissos conforme Anexo I, de forma a evitar possiveis conflitos de interesse perante o
Fundo.

CAPITULO 1Nl
Da Administragdo e da Gestio do Fundo

Artigo 3° - O Fundo ter4 como instituicdo administradora a BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A, instituicdo financeira com sede nesta Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 119, 13° e 17° (parte) andares,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61, credenciada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira por meio do Ato
Declaratério 4.620 de 19 de dezembro de 1997 (doravante designada simplesmente
‘Administradora”).

Paragrafo Unico - A Lacan Investimentos e Participagbes Ltda., sociedade com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 201, conjunto 82 e,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.264.390/0001-68 , autorizada pela CVM a exercer a atividade
de gestdo de carteira de valores mobilidrios através do Ato Declaratério n°°. 8.202, de
02.03.2005 (“Gestor” ou “Lacan’), sera a responsavel pela gestéo da carteira de titulos e
valores mobiliarios do Fundo, nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 50 da ICVM 398.
Artigo 4° - A Administradora, observadas as limitagées legais e as previstas na ICVM 398/03, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragéo da carteira do Fundo, bem como
exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo ainda:
()  receber dividendos e quaisquer outros rendimentos do Fundo;
(N)  distribuir as cotas do Fundo.
Paragrafo Unico - A Administradora e o Gestor ndo esto obrigados a prestar servigos de
administrag&o e gestdo de carteira Unica e exclusivamente ao Fundo e nao estarao impedidos
de exercer todas as atividades que constituem os seus objetos sociais, nos termos de seus
estatutos sociais, enquanto Administradora e Gestor do Fundo.
Artigo 5° - Incluem-se entre as obrigagbes da Administradora:

()  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ap6s a liquidagdo do Fundo:

(a) o registro de cotistas;

(b) o livro de atas das assembléias gerais de cotistas do Fundo (as
“Assembléias”);

(c) olivro de presenga de cotistas;
(d) os pareceres do auditor independente;

(e) os registros contabeis referentes as operagées e ao patriménio do Fundo; e

99



()

(v)

v)

(V)

(vin

(Vi)

(IX)

X)

(X1)

(Xi)

(X1

no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagao referida no inciso anterior até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos cotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;,

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo;

custear as despesas com propaganda do Fundo, inclusive com a elaboragéo do seu
Prospecto;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigdo de Administradora do Fundo;

manter as agdes referidas na Alinea “c”, do Inciso |, do Paragrafo Primeiro do Artigo
1° supra, integrantes da carteira do Fundo, custodiadas em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

exigir, por meio de clausula contratual, que as Empresas Titulares encaminhem
todos os contratos firmados com terceiros que impliguem na cessao de direitos
patrimoniais ou de participagéo em receitas de Projetos investidos pelo Fundo;

pagar a multa cominatéria, nos termos da legislagéo vigente, por dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na ICVM 398;

elaborar e divulgar as informagdes previstas nos Capitulos X e XI da ICVM 398:

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagbes;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento; e

(X1V) cumprir as deliberagbes da Assembléia.

Artigo 6° - E vedado & Administradora, em nome do Fundo, praticar os seguintes atos:

U]
(m
()
(IV)

v)

receber depésito em conta corrente que nao aquela de titularidade do Fundo;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

realizar operagdes com agdes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcdo
organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipéteses de
investimento nos Projetos, subscrigdo em distribuigdes publicas e exercicio de direito

de preferéncia;

vender cotas a prestagao;
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(V1) conceder ou contrair empréstimos, adiantar rendas futuras' aos cotistas ou abrir
creditos sob qualquer modalidade;

(V) aplicar recursos no exterior;
(VIIl) aplicar recursos nha aquisicdo de cotas do proprio Fundo;

(IX) realizar operagbes do Fundo, quando caracterizada situacdo de conflito de
interesses entre o Fundo e a Administradora;

(X) onerar, sob qualquer forma, os ativos do Fundo;
(XI) aplicar em mercados futuros ou de opgbes; e
(X11) adquirir imoveis.

Artigo 7° - A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do
diretor designado como responsavel pela gestao e da representagéo legal do Fundo, pode delegar
ao Gestor, caso a caso, mediante instrumento proprio, os poderes necessarios para gerir a carteira
do Fundo, podendo exercer, diretamente ou indiretamente, todos os direitos inerentes aos projetos
e titulos (“Ativos”) integrantes da carteira do Fundo, comprometendo-se sempre em informar a
Administradora de suas agoes, observando-se, quando necessario, as deliberagbes do Comité de
Investimento definido no Capitulo Vi deste Regulamento, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos cotistas.

Paragrafo Primeiro — O Gestor, observadas as limitagbes deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo e devera
cumprir suas obrigagdes com a diligéncia e corregdo que todo homem ativo e probo deve
empregar na condugao de seus proprios negaocios.

Paragrafo Segundo — O Gestor devera praticar todos os seus atos com a estrita
observancia da lei, das normas regulamentares, em especial as da CVM, deste
Regulamento, das deliberagées do Comité de Investimentos e das deliberagbes da
Assembléia, bem como observar os deveres de diligéncia, lealdade e salvaguarda da
integridade dos direitos dos mesmos..

Artigo 8° - A Administradora sera substituida nas seguintes hipéteses:

(1) descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteira, por
decisdo da CVM;

(n renuncia;
(1) destituigao, por deliberagado da Assembléia; ou
(Iv) liguidagao extrajudicial da Administradora.

Paragrafo Primeiro - A CVM podera, a qualquer tempo, descredenciar a Administradora que
deixar de cumprir as normas legais ou regulamentares vigentes.

Paragrafo Segundo - Na hipétese de descredenciamento da Administradora, a CVM deve

nomear administradora temporaria, que deve convocar, imediatamente, a Assembléia para
eleger sua substituta ou deliberar sobre a liquidagao do Fundo.
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Paragrafo Terceiro - Na hipotese de renuncia, a Administradora deverd comunicar sua
decisdo, mediante aviso prévio de 180 (cento e oitenta) dias, por intermédio de carta, correio
eletrénico, ou qualquer outro meio de comunicagdo escrita, enderegcado a cada cotista do
Fundo, ficando obrigada, no mesmo ato, a comunicar sua deciséo a CVM.

Paragrafo Quarto - A Administradora, na hipotese prevista no Paragrafo Terceiro supra,
permanecera responsavel pela administragdo do Fundo até que a Assembléia delibere pela
sua substituicdo ou pela liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Quinto - Na hipotese de destituigdo da Administradora pela Assembléia, a
Administradora devera comunicar imediatamente tal fato a CVM.

Paragrafo Sexto - Nas hipéteses de renlincia, descredenciamento pela CVM ou destituigéo
pela Assembléia, a Administradora ficard obrigada a convocar imediatamente a Assembléia
para eleger sua substituta ou deliberar sobre a liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Sétimo - E facultado ao Gestor, ao representante dos cotistas ou cotistas que
detenham pelo menos 5% (cinco por cento) das cotas do Fundo, em qualquer caso, ou a
CVM, no caso de descredenciamento, a convocag¢do da Assembléia, caso a Administradora
nao o faga no prazo de 15 (quinze) dias contados do evento.

Paragrafo Oitavo - Na hipétese de liquidagio extrajudicial da Administradora, cabera ao
liquidante designado pelo Banco Central do Brasil (0 "BACEN") convocar a Assembléia, no
prazo de 05 (cinco) dias uteis, contados da data de publicagéo, no Diario Oficial da Unido, do
ato que decretar a liquidagdo extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicao de nova
administradora ou pela liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Nono - Se a Assembléia ndo eleger nova administradora no prazo de 30 (trinta)
dias uteis, contados da data de publicagao, no Diario Oficial da Unido, do ato que decretar a
liquidagdo extrajudicial da Administradora, o BACEN nomearad uma nova instituicdo para
processar a liguidagdo do Fundo, ficando a institui¢do liquidada obrigada a arcar com os
custos de remunerag@o da administradora assim nomeada.

Artigo 9° — Nao obstante a renuncia ou a substituicdo da Administradora, 0 Gestor podera
continuar a prestar os servigos de gestédo da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Artigo 10 - O Gestor podera ser destituido por deliberagdo da Assembléia Geral, nas hip6teses de
recuperagéo judicial, faléncia ou liquidagdo extrajudicial, pelo seu descredenciamento para o
exercicio de atividade de gestao de carteira pela CVM, ou ainda em caso de renuncia.

Paragrafo Primeiro - A CVM podera, a qualquer tempo, descredenciar o Gestor se este deixar de
cumprir as normas legais ou regulamentares vigentes.

Paragrafo Segundo - Nas hipoteses previstas no caput deste artigo, a Administradora ficara
obrigada a convocar imediatamente a Assembléia para eleger o substituto do Gestor.

Artigo 11 — O Gestor podera renunciar a gestdo do Fundo, devendo comunicar sua renuncia por
escrito a todos os cotistas do Fundo e a Administradora com, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias
de antecedéncia, bem como comunicar imediatamente sua renuancia a CVM.

Paragrafo Primeiro - Em caso de rentncia, o Gestor devera permanecer na gestdo do Fundo até
que seja concluldo o processo de sua substituicdo pela Assembléia.

Paragrafo Segundo — Na hipétese prevista no caput deste artigo, a Assembléia tera até 180
(cento e oitenta) dias para designar um novo gestor para o Fundo.
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CAPITULO IV
Da Remuneragao da Administradora e do Gestor

Artigo 12 - Pela prestagao de servigos ao Fundo, os prestadores de servigos de administragéo e
gestao, dentre eles, a Administradora e o Gestor, respectivamente, receberdo uma remuneragao,
distribuida conforme acordo existente entre ambos, composta de:

n uma Taxa de Administragio (“Taxa de Administragao”), correspondente a 2,5%
(dois virgula cinco por cento) ao ano, apurada e provisionada diariamente sobre o
patriménio liquido do Fundo definido no Artigo 30°, paga mensalmente até o 5°
(quinto) dia util do més subseqiiente a sua vigéncia; e

(i um Prémio de Desempenho, correspondente a 15% (quinze por cento) dos valores
distribuidos pelo Fundo que excederem os valores integralizados pelos cotistas,
corrigidos pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (o “IPCA”), acrescido de 4% (quatro por
cento) ao ano, desde a data da integralizagéo das cotas até a data da distribuigéo ou
liquidag&o do Fundo, calculado conforme a férmula abaixo:

PD = [VD-(VC-VDA)] x 0,15

onde:

PD = Prémio de Desempenho

VD = valor distribuido aos cotistas a titulo de amortizagdo de quotas ou por ocasido da
liquidagdo do Fundo.

VC = valor de integralizagdo das cotas do Fundo, corrigido, desde a data de
integralizagéo até a data de amortizacdo ou liquidagdo do Fundo, pela variagédo do
IPCA, acrescido de 4% (quatro por cento), ao ano.

VDA = soma das quantias ja distribuidas aos cotistas, atualizadas, desde a data de
sua distribuicao até a data de calculo, pela variagao do IPCA acrescida de 4% (quatro
por cento) ao ano, limitada ao VC.

Paragrafo Primeiro - Somente havera pagamento do Prémio de Desempenho quando o
resultado da férmula de calculo do Inciso Il, do caput, for positivo.

Paragrafo Segundo - Na falta ou extingao do IPCA previsto no Inciso Il do capuf, aplicar-se-a
a variacéo do Indice Geral de Pregos — Mercado, apurado pela Fundagéo Getilio Vargas (o
“IGP-M”).

Paragrafo Terceiro - O Prémio de Desempenho sera calculado liquido da Taxa de
Administragdo e sera pago por ocasido das amortizagdes previstas no Artigo 54 deste
Regulamento ou da liquidagdo do Fundo. As amortizagbes e liquidagdo do Fundo serdo
acompanhadas da respectiva meméria de calculo e de nota explicativa as demonstragbes
contabeis.

Paragrafo Quarto - Na hipotese de substituigdo da Administradora, de acordo com o previsto
no Artigo 55, Incisos | a IV, da ICVM 398, a Administradora fara jus a receber a Taxa de
Administracéo a ser paga pro rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo de suas
fungdes e o prazo de duragéo do Fundo inicialmente previsto.

Paragrafo Quinto - A Administradora n&o faréa jus a receber a Taxa de Administragdo no caso
de ser substituida por ma administragéo dolosa ou culposa ou ma fé de sua parte.

Paragrafo Sexto - Na hipétese de destituigdo ou rentincia do Gestor, de acordo com o previsto
nos Artigos 10 e 11 acima, Gestor fara jus a receber a Taxa de Administragéo e o Prémio de
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386 pro rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo de suas
fun¢des e o prazo de duragdo do Fundo inicialmente previsto.

CAPITULO V
Da Contratagao de Terceiros

Artigo 13 - As atividades a seguir serdo exercidas pelos terceiros abaixo relacionados, sem
prejuizo da responsabilidade da Administradora, nos termos do Artigo 50, da ICVM 398,
remunerados diretamente pelo Fundo:

() os servicos de custddia dos ativos pertencentes a carteira do Fundo, quando exigido
pela legislagdo pertinente, serdo exercidos Banco Bradesco S/A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado
de Sé&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.® 60.746.948/0001-12 (“Custodiante”);

() os servicos de auditoria, com responsabilidade pela revisdo das demonstraces
financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua situagdo e da atuagao da
Administradora, serdo exercidos pela empresa KPMG Auditores Independentes
("Auditor Independente”), com sede em na Av. Almirante Barroso, n.° 52, 4° andar,
Rio de Janeiro, RJ, CEP. 20031-000, inscrita no CNPJ sob o n.® 57.755.217/0001-29
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, devidamente
registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM, conforme indicado pela
Administradora.

Paragrafo Unico - Os contratos de prestagdo de servigos para o Fundo com os terceiros
mencionados neste artigo encontram-se a disposigao da CVM.

CAPITULO VI
Do Comité de Investimentos

Artigo 14 - Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora e do Gestor, sera constituido
um Comité de investimentos (o "Comité") ao qual sera subordinada a aplicagdo da politica de
investimento do Fundo (a “Politica de Investimento”) definida no Capitulo VIl desse

Regulamento.

Artigo 15 - Compete ao Comité zelar sobre a observancia da Politica de Investimento e pela
probidade no investimento de recursos pelo Fundo, sempre visando os interesses dos cotistas,
devendo praticar os seguintes atos;

(i decidir sobre os investimentos nos Projetos;
(i) determinar as diretrizes da Politica de Investimento do Fundo;
(i) acompanhar o desempenho do Fundo, através dos relatérios do Gestor

acerca do desempenho dos integrantes da carteira do Fundo;

(iv) decidir sobre os desinvestimentos nos Projetos integrantes da carteira do
Fundo, determinando, inclusive, as condigbes de desinvestimento; e

(v) deliberar sobre a prorrogagéo do periodo de investimento do Fundo, definido
no artigo 27 deste Regulamento.

Paragrafo Unico - Os Projetos a serem avaliados pelo Comité serao previamente analisados pela
RioFilme e pelo Gestor, observado o disposto nos artigos 2° e 2° A acima.
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Artigo 16 - O Comité sera composto por no minimo 5 (cinco) membros e seus respectivos
suplentes indicados para um mandato de 3 (trés) anos, permitida a recondugéo. Na hiptese de
vaga de cargo por renuncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razao, esta sera preenchida por
um novo membro, para tanto indicado mediante correspondéncia encaminhada a Administradora
pelos responsaveis pela indicagao original do membro a ser substituido. O novo membro indicado
completara o mandato do substituido.

Paragrafo Primeiro — Cada cotista tera direito a indicar um membro e seu suplente para cada
lote 200 (duzentas) cotas do fundo por ele detidas, observado o limite maximo de 4 (quatro)
membros por cotista.

Paragrafo Segundo — Os cotistas que detiverem menos de 200 (duzentas) cotas cada terdo
direito de indicar em conjunto 1 (um) membro e seu suplente.

Paragrafo Terceiro — Os cotistas que possuem mais de um membro no Comité poderao, de
acordo com sua preferéncia, indicar apenas uma pessoa que representara a totalidade dos
membros.

Paragrafo Quarto — Caso a indicag&o de algum membro do Comité ocorra apos a constituicao
do Comité, a duragdo de seu mandato estara vinculada a durag&o do mandato dos membros ja
constituintes do Comité a época.

Artigo 17 - O Comité reunir-se-a4 sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem, mediante
convocagéo pelo Gestor, enviada por correspondéncia, fac-simile ou correio eletrénico a cada
membro, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, indicando a data, horario, local da
reuniao e respectivas matérias a serem nela tratadas.

Paragrafo Primeiro - A ndo observancia pelo Gestor do prazo acima mencionado, resultara no
direito de qualquer membro do Comité solicitar a suspensdo da reunido convocada, até gue
seja observado este prazo.

Paragrafo Segundo - O Gestor compromete-se a enviar aos membros do Comité, em anexo a
convocagao, as informagbes necessarias a avaliagdo das propostas de investimento e
desinvestimento, quando aplicavel, em Projetos a serem apresentadas na reunido do Comité.

Paragrafo Terceiro - As informagées necessarias a avaliagéo das propostas de investimento
serao disponibilizadas aos cotistas que n&o tenham membro no Comité,somente nos casos em
que tais cotistas venham a requerer formalmente ao Gestor.

Paragrafo Quarto - As reunides do Comité instalar-se-80 com a presenca de pelo menos 5
(cinco) de seus membros em primeira convocagdo e com qualquer quorum em segunda
convocagdo. Nao havendo quorum suficiente para instalagdo do Comité em primeira
convocagéo, o Gestor promovera nova convocagdo dos cotistas, na forma estabelecida no
caput do presente artigo, com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia da data prevista para
sua realizag8o, e sera instalada com qualquer numero de cotistas.

Paragrafo Quinto - Salvo previsdo expressa em contrario neste Regulamento, as deliberagdes
do Comité ser@o adotadas com a aprovagéo de 2/3 (dois tercos) dos votos dos seus membros
presentes a reunido e em pleno exercicio do seu direito de voto, permitido o voto por escrito,
por meio de fax, telegrama, carta, correio eletrénico ou qualquer outro meio escrito de
comunicagao.

Paragrafo Sexto - Nenhum investimento sera realizado sem a aprovagdo do Comité.

Paragrafo Sétimo — Nenhuma cessdo de agfes integrantes da carteira do Fundo sera
realizada sem a aprovagdo do Comité.
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Paragrafo Oitavo - As deliberagbes do Comité deverdo ser lavradas em ata elaborada pelo
Gestor, a qual devera ser assinada por todos os membros do Comité presentes & reuniéo e
encaminhado & Administradora em até 15 (quinze) dias da realizag&o da reunido.

Paragrafo Nono - Todo membro do Comité tem a obrigagdo de se abster de votar sobre
qualquer assunto sob analise do Comité que possa Ihe envolver em real ou potencial conflito
de interesse de qualquer natureza. Caso a Administradora ou o Gestor venham a ser
informados sobre qualquer real ou potencial conflito de interesse com relagéo a qualquer
decisdo a ser tomada por qualquer membro do Comité, estes dever&o imediatamente
comunicar o fato ao Comité, que deliberara sobre o tratamento a ser dado a questdo, inclusive
se o membro em conflito podera participar ou ndo da decisdo. Caso a Administradora ou o
Gestor venham a ser informados sobre qualquer real ou potencial conflito de interesse
referente a decisdes ja tomadas pelo Comité, estes deverdo convocar imediatamente o proprio
Comité para decidir sobre o assunto.

Paragrafo Décimo - As deliberagées do Comité nao deverao servir, a qualquer tempo, ou sob
gualguer pretexto, para eximir a Administradora, o Gestor, a RioFilme, ou quaisquer outras
instituicbes contratadas para prestar servicos ao Fundo, das obrigagbes, deveres e
responsabilidades que lhes sdo respectivamente atribuidos por este Regulamento ou pela
legislagéo.

Paragrafo Décimo-Primeiro - Os membros do Comité nao fardo jus a nenhuma remuneragéo
por ocasiéo de sua nomeagio nem por sua presenga nas reuniées do Comité.

Paragrafo Décimo-Segundo A constituicdo do primeiro Comité dar-se-a no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o primeiro aporte de recursos no Fundo.

Artigo 18 — Sera facultado ao Gestor, apés a comunicagdo aos membros do Comité, desistir de
realizar qualquer investimento aprovado pelo Comité caso venham a surgir durante o processo de
auditoria contabil e legal do Projeto a ser investido elementos que desabonem o investimento no
Projeto.

CAPIiTULO VII
Da Politica de Investimento

Artigo 19 - Constitui objetivo do Fundo proporcionar a melhor valorizagdo possivel das cotas por
ele emitidas, mediante a implementagdo de uma Politica de Investimento que observara o
disposto nos Art. 9° e 78° da ICVM 398 e as seguintes diretrizes, a serem implementadas pela
Administradora e pelo Gestor:

() No minimo 90% (noventa por cento) dos recursos do Fundo deverdo ser
direcionados a Projetos aprovados pela ANCINE - Agéncia Nacional do Cinema;

()] No minimo 40% (quarenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo
deverao ser direcionados a Projetos:

(a) de produgdo de obras audiovisuais brasileiras independentes realizadas por
empresas produtoras brasileiras; ou

(b) de comercializacdo e distribuicdo de obras audiovisuais cinematograficas
brasileiras de produgao independente realizadas por empresas brasileiras; ou

(1) No maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo
poderao ser direcionados a Projetos:
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(a) de construgdo, reforma e recuperacgéo das salas de exibigao localizadas no
Estado do Rio de Janeiro e de propriedade de empresas brasileiras; ou

(b) de aquisicdo de agbes de empresas brasileiras com sede e administragdo no
Estado do Rio de Janeiro, constituidas para exibi¢éo, dentre outras, de obras
audiovisuais brasileiras de produgéo independente,.

(Iv) No maximo 40% (quarenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo
poderé&o ser direcionados a Projetos:

(a) de aquisicdo de agbes de empresas brasileiras inovadoras para distribuigéo e
comercializagéo, dentre doutras, de obras audiovisuais brasileiras de produgao
independente, bem como para prestacdo de servigos de infra-estrutura
cinematograficas e audiovisuais, com sede e administragdo no Estado do Rio
de Janeiro;

(b) de infra-estrutura realizados no Estado do Rio de Janeiro por empresas
brasileiras.

(V) No maximo 25% (vinte e cinco por cento) dos recursos do Fundo poderéo ser
aplicados em um Unico Projeto de producéo ou de comercializagdo de obras
audiovisual independente de Produgédo Independente realizadas por empresas
brasileiras.

(Vi) No méximo 40% (quarenta por cento) dos recursos do Fundo poderao ser
aplicados em um Unico Projeto de aquisicao de agbes de empresas brasileiras.

(Vi) No maximo 10% (dez por cento) da carteira do Fundo podera ser
representada por titulos de emissédo do Tesouro Nacional e titulos de emissao do
BACEN, registrados em sistemas de negociagdo, compensagdo e liquidagso
administrados por entidades autorizadas pela CVM ou pelo BACEN.
Paragrafo Primeiro — Os investimentos realizados pelo Fundo deveréo se adequar as normas
estabelecidas pela ANCINE, em particular a Instrucdo Normativa n°80 da ANCINE e
posteriores alteragdes.
Paragrafo Segundo - Os investimentos nas espécies de destinagédo elencadas nas Alineas
‘a”, "b" e "d" do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento deverdo se
dar através de contrato a ser firmado entre o Fundo e a Empresa Titular, devendo conter as
seguintes especificagbes:
()  denominago do Projeto;
(I numero de registro e data de aprovagao do Projeto na ANCINE;

() qualificagéo da Empresa Titular, com os ntimeros de registro no CNPJ e na inscrigéo
estadual ou municipal;

(IV) especificagdo dos direitos assegurados no empreendimento em contrapartida ao
investimento através do Fundo e da forma de participacdo do Fundo nos resultados
do empreendimento em quest&o;

(V) garantias, se houver;

(V1) prazo para a conclus&o do Projeto;
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(VIl) sancgdes e multas pelo ndo cumprimento das clausulas contratuais;

(VIll) assinatura autorizada do responsavel pela Empresa Titular; e

(IX) obrigacdo das Empresas Titulares submeterem a anuéncia do Fundo todos os
contratos firmados com terceiros que impliquem na cessao de direitos patrimoniais
ou de participagao em receitas de Projetos investidos pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro - No caso de investimentos na espécie de destinacao elencada na Alinea
“a" do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento, deveré estar previsto
em contrato ou em declaragdo da Empresa Titular que as obras audiovisuais objeto do
investimento do Fundo tém a sua veiculagdo e difusdo garantidas, no prazo e forma
especificados no referido contrato ou declaragéo, conforme o caso.

Paragrafo Quarto — No caso dos investimentos nas especies de destlnagao elencadas nas

Alineas “a” e “d" do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento, a
Empresa Tltular devera:

)] ter sede e administragéo no Estado do Rio de Janeiro, ou,

(n se comprometer a contratar para a realizagédo do Projeto servicos de empresas com

sede e administragdo no Estado do Rio de Janeiro por um valor no minimo
equivalente ao do investimento do Fundo no Projeto.

Paragrafo Quinto - Os investimentos nas espécies de destinagdo elencadas nas Alineas "b" e
“e" do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento poderdo se dar por
meio de qualquer forma legal que garanta ao Fundo participag&o nos resultados do Projeto em
questao.

Paragrafo Sexto - Os investimentos nas espécies de destinagdo elencadas nas Alineas "b”
do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento serdo de preferéncia
destinados a empreendimentos situados em areas geogréaficas com baixa oferta de salas de
exibicao.

Paragrafo Sétimo - Os investimentos na espeCIe de destinagéo elencada na Alinea “c" do
Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento, deverao se dar através da
aquisigéo de agbes das referidas companhias pelo Fundo em bolsa de valores, mercado de
balcéo organizado, ou por meio de negociagao privada.

Paragrafo Oitavo — Os investimentos nas espemes de destinagao elencadas nas Alineas “a”
e "d" do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento deverédo se adequar
aos parametros estabelecidos pelos Art. 5 a 7 da IN n°80 da Ancine.

Paragrafo Nono - Os investimentos previstos ndo poderao envolver direitos que caracterizem
propriedade sobre a obra audiovisual ou qualquer dos bens resultantes do Projeto.

Paragrafo Décimo - Os direitos decorrentes dos investimentos nas espécies de destlnagao
elencadas nas Alineas “a”, “b" e “"d” do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste
Regulamento poderao se estender por um perlodo maximo de 10 (dez) anos, contados da
primeira exibigado comercial da obra audiovisual investida.

Artigo 20 - As empresas de servigo de radiodifusdo de sons e imagens e de comunicagdo
eletrénica de massa por assinatura ndo poderdo deter o controle acionario das companhias

referidas na Alinea “c” do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento.

Artigo 21 - E vedada a aplicagéo de recursos do Fundo em Projetos que tenham participagéo
majoritaria de cotista do Fundo.
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Artigo 22 - As obras cinematograficas ou videofonogréficés de natureza publicitaria, esportiva ou
jornalistica ndo poderao ser objeto de investimento do Fundo.

Artigo 23 - Os contratos a que se refere o Paragrafo Segundo, do Artigo 19 supra deverao ser
mantidos, de forma atualizada, nas dependéncias da Administradora a disposigéo dos cotistas.

Artigo 24 - Considera-se fato relevante, nos termos do Artigo 14 da ICVM 398, quaisquer
alteragGes nos contratos a que se refere o Paragrafo Segundo, do Artigo 19 deste Regulamento.

Artigo 25 - A CVM nao garante a veracidade das informagées prestadas e, tampouco, faz
julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Administradora ou das cotas a serem distribuidas.

Artigo 26 - Respeitado o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da data do
encerramento da primeira distribuigdo de cotas para enquadramento da carteira do Fundo, prazo
este que podera ser prorrogado pela CVM, nos termos do Artigo 78 da ICVM 398, o Periodo de
Investimento do Fundo (o “Periodo de Investimento”) sera de 5 (cinco) anos a contar da data da
sua primeira integralizagéo, podendo ser prorrogado por mais 1 (um) ano a critério do Comité, nao
podendo ocorrer novos investimentos apds o término do Periodo de Investimento, mesmo que o
valor total do capital subscrito do Fundo n&o tenha sido investido.

Paragrafo Unico - Excetuam-se ao disposto no caput desse artigo os investimentos para
capitalizacbes de Projetos ja aprovados pelo Comité ou integrantes da carteira do Fundo, os
quais poderéo ser efetuados no prazo de até 2 (dois) anos apoés o término do Periodo de
Investimento, respeitado o prazo de duragao do Fundo.

Artigo 27 — Em seguida ao Periodo de Investimento havera o periodo de desinvestimento do
Fundo (o “Periodo de Desinvestimento”), cujo prazo de duragao sera de 1 (um) ano, podendo ser
prorrogado por até 2 (dois) anos, caso o prazo de duragdo do Fundo seja prorrogado pela
Assembleia, de acordo com o previsto no caput do Artigo 69.

Paragrafo Primeiro - Os investimentos deveréo ser liquidados de forma ordenada e o produto
resultante sera utilizado para amortizagéo das cotas do Fundo, observado o disposto no Artigo
54 e seus paragrafos desse Regulamento.

Paragrafo Segundo - Sempre que for do interesse do Fundo, a Administradora e o Gestor
dever&o alienar, trocar, substituir, ou, de qualquer outra forma, transferir ativos do Fundo,
respeitadas as regras da composi¢io de sua carteira, restando claro que, na hipétese de
desmobilizag&o temporaria dos ativos, necessaria para fazer frente as referidas mudangas de
posi¢cao e composi¢éo de carteira, os recursos disponiveis devem ser depositados em banco
comercial ou multiplo, com carteira comercial, em nome do Fundo, sendo obrigatéria sua
aplicagéo em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional efou pelo BACEN até a determinagéo de
seu destino final.

Artigo 28 - O descumprimento dos limites de composigéo e diversificagéo de carteira, apés o prazo
especificado no Artigo 78 da ICVM 398 ou da prorrogagdo autorizada pela CVM, deve ser
imediatamente justificado perante a CVM que, sem prejuizo das penalidades cabiveis, pode
determinar @ Administradora a convocagéo da Assembiéia para decidir sobre uma das seguintes
alternativas:

(1) transferéncia da administragéo do Fundo;

(H)  incorporagéo a outro FUNCINE; ou

(I)  liquidagao do Fundo.
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CAPITULO VIII
Do Co-Investimento

Artigo 29 - Sera facultado aos cotistas co-investirem em qualquer Projeto investido pelo Fundo,
respeitado o artigo 21 deste Regulamento.

Paragrafo Unico — Durante o Periodo de Investimento, a RioFilme obriga-se a, primeiro,
oferecer exclusivamente ao Fundo qualquer proposta comercial de investimento de um valor

superior ou igual a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) que seja adequada aos parametros
estabelecidos pela IN n° 80 da Agéncia Nacional do Cinema — Ancine.

CAPITULO IX
Do Patriménio Liquido

Artigo 30 - O Patriménio Liquido do Fundo é constituido pela soma: (i) do disponivel, (ii) do valor
da carteira, e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

Paragrafo Unico - A avaliacdo das cotas do Fundo sera feita diariamente, utilizando-se, na
avaliagao dos valores mobilidrios integrantes da carteira, os critérios determinados no Anexo |
ao regulamento.

CAPITULO X
Da Assembléia Geral de Cotistas

Artigo 31 - Compete privativamente & Assembléia deliberar sobre:
() as demonstragdes contabeis apresentadas pela Administradora;
() asubstituicdo da Administradora ou do Gestor,
() afuséo, a incorporagéo, a cisdo ou a liquidagao do Fundo;
(IV) o aumento na Taxa de Administragdo e no Prémio de Desempenho;
(V) aemissdo de novas cotas do Fundo;
(VI) a alteragéo da Politica de Investimento do Fundo; e
(VIl) a alteracdo do Regulamento do Fundo, exceto quandoc tal alteragdo decorrer
exclusivamente de necessidade de atendimento a exigéncia expressa da Comisséo
de Valores Mobiliarios, de atendimento a normas legais, regulamentares ou
administrativas, quando poder&o ser feitas pela Administradora.
Artigo 32 - As deliberagdes da Assembléia, que deve ser instalada com a presenga de metade

mais um dos cotistas, sdo tomadas pelo critério da maioria das cotas de titularidade dos cotistas
presentes, sendo atribuido um voto a cada cota.

Paragrafo Unico - As matérias previstas nos Incisos I, Ill, IV, V, VI e VIl do Artigo 31 supra
somente podem ser aprovadas pelo voto dos cotistas que detenham a maioria absoluta das cotas
emitidas.

Artigo 33 - Somente podem votar na Assembléia os cotistas do Fundo e seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um) ano.
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Artigo 34 - A Administradora e seus funcionarios nao podem votar na Assembléia.

Artigo 35 - A convocagéo da Assembléia deve ser feita mediante correspondéncia enviada aos
cotistas por via postal ou correio eletrdnico ou ainda realizada mediante publica¢éo de edital em
periddico.

Paragrafo Primeiro — Para fins de convocagdo mediante correio eletrdnico os cotistas se
comprometem a manter os seus dados atualizados junto & Administradora.

Paragrafo Segundo - Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembiéia e, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Terceiro - A convocagéo da Assembléia deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta)
dias de antecedéncia da data de sua realizagao.

Paragrafo Quarto - Independentemente das formalidades de convocagao de cotistas
previstas neste artigo, sera considerada regular a Assembléia a que comparecerem todos os
cotistas.

Artigo 36 - A Assembléia deve ser convocada pela Administradora anualmente, até o dia 30 de
junho, para deliberar sobre a matéria prevista no Inciso I, do Artigo 31 supra.

Artigo 37 - Além da convocagao prevista no artigo anterior, a Assembléia pode ser convocada, a
qualquer tempo, pela Administradora, pelo Gestor ou por cotista ou grupo de cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas subscritas.

Artigo 38 - Quando a realizagdo da Assembléia for motivada pela iniciativa de cotista(s), a

Administradora deve realizar a convocagdo em até 30 (trinta) dias, as expensas do(s)
requerente(s), salvo se a Assembléia assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 39 - As modificagbes do Regulamento do Fundo aprovadas em Assembléia passam a
vigorar a partir da data de protocolo dos seguintes documentos perante a CVM;

(I) lista de cotistas presentes na Assembléia;

(Il) copia da ata da Assembléia;

(IV) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos; e

(V) modificagbes procedidas no Prospecto, se houver.
Artigo 40 - O Regulamento do Fundo pode ser alterado, independentemente de Assembiéia ou de
consulta formalizada aos cotistas, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adequagdo a normas legais ou
regulamentares ou, ainda, em virtude da atualizagio de enderego da Administradora.
Artigo 41 - A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias para proceder as alteragbes

determinadas pela CVM, contados do recebimento da correspondéncia que formular as referidas
exigéncias.
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CAPITULO XI
Das Cotas, sua Emissao, Distribui¢ao, Negociagao e Amortizacao

Artigo 42 - As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu Patriménio Liquido, devendo
ser escriturais.

Artigo 43 - O valor da cota, para efeito de seu valor para amortizagéo e resgate, € resultante da
divisdo do valor do patriménio liquido pelo numero de cotas do Fundo, calculado diariamente com
base nas correspondentes demonstragdes contabeis. Durante o periodo de distribuicdo todo
cotista que aportar recursos no Fundo, independentemente do momento de aporte, tera valor de
R$ 10,000,00 (dez mil reais) por cota.

Artigo 44 - A condigao de cotista é caracterizada pela inscrig&o no registro de cotistas.

Artigo 45 - A titularidade das cotas do Fundo confere aos cotistas igualdade de direitos, inclusive
no tocante a prazos, taxas e despesas, sendo atribuido a cada cota o direito a um voto nas
Assembléias.

Artigo 46 - Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deve atestar, por meio de termo de adeséo, que
recebeu o Prospecto e o Regulamento do Fundo e que tomou ciéncia de sua Politica de
Investimento.

Paragrafo Unico - A Administradora deve manter a disposi¢éo da fiscalizagdo da CVM o
termo de adesdo referido neste artigo, devidamente assinado pelo cotista, ou sistema
eletrénico reconhecido por auditoria de sistemas, que garanta o atendimento ao disposto no
caput.

Artigo 47 - O valor minimo de subscrigéo, por investidor, sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais).
Artigo 48 - A integralizagao de cotas somente podera ser realizada em moeda corrente nacional.

Artigo 49 - A cota do Fundo pode ser transferida mediante termo de cess&o e transferéncia,
assinado pelo cedente e o cessionario, e registrado em cartério de titulos e documentos.

Paragrafo Primeiro — As cotas do Fundo nao serao registradas para negociagdo em bolsa de
valores ou em mercado de balco organizado.

Paragrafo Segundo — As cotas do Fundo serdo objeto de colocagao publica, sob regime de
melhores esforgos pelo proprio Administrador na qualidade de Distribuidor Lider ou por outros
distribuidores contratados, desde que devidamente habilitados para tal.

Artigo 50 - A subscrigédo total das cotas do Fundo deve ser encerrada no prazo maximo de 360
(trezentos e sessenta) dias, a contar da data do inicio da distribuigéo, observada a disposigcéo do
artigo 26 acima, ficando vedada a sua negociagéo, alienagao, cesséo ou transferéncia, a qualquer
titulo, pelos subscritores, a terceiros até que a distribuicdo se encerre, sendo que este prazo de
subscrigdo podera ser prorrogado por mais 360 (trezentos e sessenta) dias, mediante aprovagéo
da Assembléia e devida aprovagéo da CVM.

Paragrafo Primeiro - Caso o numero minimo de cotas previsto no Paragrafo Primeiro do
Artigo 55 abaixo nédo seja totalmente subscrito no prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, a
contar da data do inicio de distribuigao, e caso esse prazo n&o seja prorrogado pela CVM, nos
termos do Artigo 78 da ICVM 398, os valores obtidos durante a distribuicdo de cotas devem
ser imediatamente rateados entre os subscritores, nas proporgdes dos valores integralizados,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo.
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Paragrafo Segundo - No caso do paragrafo anterior, a Administradora podera optar por
reduzir o nimero total de cotas a ser emitido, readequando as participagdes percentuais
relativas as cotas ja colocadas, desde que obtenha, por escrito, a concordancia formal dos
subscritores com relagdo as novas condigbes e efetue a devolugédo do valor integralizado,
devidamente remunerado pelo tempo decorrido, aos subscritores discordantes.

Paragrafo Terceiro - Na hipétese de, durante o processo de distribuicdo de cotas, a
Administradora decidir alterar alguma das condigbes previamente divulgadas, deve ser
suspensa a distribuicdo, obtida a concordancia dos subscritores com relagdo as novas
condicbes e efetuada a devolugdo do valor integralizado, devidamente remunerado pelo
tempo decorrido, aos subscritores que n&o concordarem com as novas condigdes.

Paragrafo Quarto - Ap6s completado o procedimento do paragrafo anterior, devera ser feita a
corregao do Prospecto e do que mais for devido e ser publicado novo antncio do inicio de
distribuic&o, nos termos do Artigo 26 da ICVM 398, previamente ao seu reinicio.

Artigo 51 - As importancias recebidas na integralizagdo de cotas, durante o processo de
distribuicdo de cotas do Fundo, devem ser depositadas em banco comercial, ou multiplo com
carteira comercial, em nome do Fundo, sendo obrigatéria sua imediata aplicagdo em titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou pelo BACEN até o enquadramento de sua carteira.

Paragrafo Unico - A Administradora deve remeter mensalmente & CVM, durante o periodo de
distribuicdo, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados do encerramento do més,
demonstrativo das aplica¢ées da carteira.

Artigo 52 - Somente podera ser iniciada nova distribuicdo de cotas do Fundo apos totaimente
subscrita e integralizada a distribuigdo anterior, bem como aprovada pelos cotistas do Fundo em
Assembléia, conforme previsto no Artigo 31, observando-se que na emissdo de novas cotas do
Fundo, devera ser utilizado o valor da cota de acordo com o disposto no Art. 43 do Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Apds a constituicao e inicio de funcionamento do Fundo, no caso de
nova emisséo e distribuicdo de cotas do Fundo, os valores relativos a nova distribuicdo de
cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagbes do Fundo, até o
encerramento da distribuicao.

Paragrafo Segundo - Na proporgéo do numero de cotas que possuirem, os cotistas teréo
preferéncia para a subscrigdo de novas cotas que devera ser manifestada na prépria
Assembiléia.

Artigo 53 - O Fundo emitira, inicialmente, no minimo 500 (quinhentas) cotas e, no maximo, 5.000
(cinco mil) cotas, em série unica, de valor unitario inicial de R$10.000,00 (dez mil reais). Deste
modo, a emissé&o inicial tera valor minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e valor
maximo de R$ 50.000.000,00 (cinqUenta milhdes de reais).

Paragrafo Primeiro -- A integralizagdo de cotas do Fundo podera ser efetuada em qualquer
dia util dentro do prazo de 360 dias, contados do inicio da distribuicdo mediante transferéncia
eletrénica disponivel (TED).

Paragrafo Segundo - Quando da subscrigio das cotas do Fundo, cada cotista assinara um
boletim de subscrigdo, pelo qual se comprometera a integralizar imediatamente o valor
subscrito.

Paragrafo Terceiro - Do boletim de subscrigio constarao:
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()  ndmero de cotas subscritas; e

(lll)  valor da cota e valor total subscrito.

Paragrafo Terceiro - Os cotistas estdo isentos do pagamento de qualquer comissao e nao
sera cobrada taxa de ingresso ou de saida dos cotistas.

Artigo 54 — Os recursos oriundos da liquidagao total ou parcial dos investimentos nos Projetos que
integram a carteira do Fundo, assim como os dividendos, bénus ou quaisquer outros valores
recebidos pelo Fundo em decorréncia dos seus investimentos nos referidos Projetos, serdo
utilizados para amortizagdo das cotas do Fundo, salvo a Reserva, tratada no paragrafo quinto, a
seguir, bem como a possibilidade de reinvestimento a que se refere o paragrafo segundo deste
artigo.

Paragrafo Primeiro - N&o havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de
duragao ou liquidag&o do Fundo.

Paragrafo Segundo - Se a liquidag&o dos investimentos em Projetos investidos pelo Fundo
ou o pagamento de dividendos, bdnus e quaisquer outros valores decorrentes dos
investimentos nos referidos Projetos ocorrerem durante o Periodo de Investimento seréo
incorporados ao patriménio do Fundo, devendo ser reinvestido.

Paragrafo Terceiro - Se a liquidagéo dos investimentos em Projetos investidos pelo Fundo ou
o pagamento de dividendos, bénus e quaisquer outros valores decorrentes dos investimentos
nos referidos Projetos ocorrerem durante o Periodo de Desinvestimento, os recursos obtidos
serdo incorporados ao patrimdnio do Fundo e imediatamente destinados a amortizagdo de
cotas, observada a constituicdo € manutengcdo da Reserva de que tratam os Paragrafos
Quarto e Quinto infra, ressalvado ainda que tais recursos poderdo ser reinvestidos conforme
deliberagao do Comité.

Paragrafo Quarto - Sera respeitada uma reserva de recursos liquidos do Fundo (a
“Reserva”) de no minimo 5% (cinco por cento) do capital subscrito do Fundo, para fazer
frente aos encargos do Fundo.

Paragrafo Quinto - Caso a Reserva atinja um montante inferior ao previsto no Paragrafo
Quarto supra, a Administradora, para atender as necessidades de caixa do Fundo, podera, a
seu exclusivo critério, reter parte ou a totalidade dos recursos obtidos na liquidagao de ativos,
como também dos dividendos, bdnus ou quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, nos
termos do caput deste artigo, para recompor a Reserva até o valor de 8% (oito por cento) do
capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Sexto - As amortizagdes previstas no caput desse artigo serdo pagas aos cotistas,
em moeda corrente nacional, ao final de cada semestre civil, durante o Periodo de
Desinvestimento, ou extraordinariamente, quando houver valor relevante a ser distribuido, a
critério da Administradora, ouvido previamente o Gestor.

Paragrafo Sétimo - A amortizagdo de cotas sera feita através de ordem de pagamento ou
depdsito em conta corrente do cotista, ou ainda por meio de Transferéncia Eletrénica
Disponivel - TED.

Paragrafo Oitavo — As amortizagdes do Fundo serdo realizadas sob prévia recomendagéo do
Gestor e posterior aprovagao da Administradora do Fundo.
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Paragrafo Nono - As amortizagées das cotas do Fundo poderdo ser realizadas
exclusivamente com valores de principal desde que atendidos, cumulativamente, os seguintes
requisitos:

() prévia aprovagéo da Assembléia Geral de Cotistas; e

(I) envio pelo Gestor das informagées necessarias, a critério da Administradora, para a
operacionalizagao dos pagamentos;

Paragrafo Décimo: Em caso de ndo atendimento de qualquer dos requisitos descritos no
paragrafo nono deste Artigo, a amortizagao devera necessariamente abranger rendimentos.

CAPITULO XII
Dos Encargos do Fundo

Artigo 55 - Constituem encargos do Fundo, além da remuneragéo da Administradora e do Gestor,
as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pela Administradora:

()  taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais ou municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do Fundo:

()  despesas com o registro de documentos em cartério, impresséo, expedicdo e
publicagéo de relatérios, formularios e publicagées, previstas na ICVM 398 ou nesse
Regulamento, com excegao do Prospecto;

(Il)  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
cotistas; :

(IV) honorarios e despesas do auditor independente;
(V) emolumentos e comissGes pagas por operagdes do Fundo;

(VI) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagéo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(VIl) parcela de prejuizos ndo coberta por apédlices de seguro e néoc decorrente
diretamente de culpa ou dolo da Administradora no exercicio de suas funcbes;

(V1) despesas com custodia e liquidagao de operagées com titulos e acées.

Paragrafo Primeiro - Os prestadores de servigos de administragao farao jus ao reembolso
pelo Fundo das despesas incorridas em sua constituicdo e diretamente ligadas a essa, até o
valor de 1% (um por cento) do capital subscrito, desde que comprovadas, revisadas por auditor
independente e aprovadas pela Assembléia.

Paragrafo Segundo - Dentre as despesas do Fundo inclui-se o pagamento na qualidade de
emissor, a CVM, de taxa de fiscalizagéo necessaria para o registro de oferta publica, instituida
pela lei 7.940, que, no caso da distribui¢go inicial de cotas, foi antecipado pelo Gestor ou dos
Cotistas envolvidos diretamente na estruturagéo do Fundo. Assim, cabera ao Fundo, mediante
comprovagao pelos prestadores de servigos de administragédo do pagamento da citada taxa, o
reembolso desta despesa a quem efetivamente desembolsa-la apés a primeira subscricao e
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‘integralizagdo no Fundo. Este reembolso nao esta sujeito ao limite citado no Paragrafo
anterior, devendo ser realizado de forma independente.

Paragrafo Terceiro - Quaisquer despesas nao previstas em regulamentagéo especifica como
sendo de responsabilidade do Fundo correrao por conta da Administradora.

CAPITULO XIIl
Das Demonstragées Financeiras e dos Relatérios de Auditoria

Artigo 56 - O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, devendo as contas e demonstragées
contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora.

Artigo 57 - As demonstragbes contabeis do Fundo relativas aos periodos findos em 31 de margo e
30 de setembro estéo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM.

Artigo 58 - As demonstragbes contabeis do Fundo devem ser colocadas a disposi¢ao de qualquer
interessado que as solicitar 8 Administradora, no prazo de 60 (sessenta) dias apds ¢ encerramento
do periodo a que se referirem.

Artigo 59 - As demonstragdes contabeis do Fundo devem ser auditadas, semestralmente, por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio da
atividade.

Artigo 60 - Nos casos de liguidagao do Fundo, o auditor independente deve emitir parecer sobre a
demonstragdo da movimentagdo do Patrimoénio Liquido, compreendendo o periodo entre a data
das Uultimas demonstragbes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo do Fundo,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico - Em seu parecer, o auditor deve ainda atestar se os valores das
amortizagbes foram ou nao efetuados em condigdes eqiitativas e de acordo com a
regulamentagao pertinente, bem como a inexisténcia de débitos, créditos, ativos ou passivos
nao contabilizados.

Artigo 61 - O auditor deve manifestar-se sobre o parametro utilizado para as conversées dos
valores das cotas do Fundo, nos cascs de incorporagao, fuséo ou cisdo, bem como scbre o valor
das cotas do Fundo resultantes de tais operagoes.

CAPITULO XIV
Das Informagdes

Artigo 62 - A Administradora & obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar suas decisées quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de outiros
investidores, quanto a aquisi¢do das cotas.

Paragrafo Unico - As informagdes previstas neste artigo devem estar disponiveis para os

cotistas na sede da Administradora e qualquer mudang¢a deve ser precedida de aviso aos

cotistas.
Artigo 63 - A Administradora esta obrigada a remeter semestralmente aos cotistas, no prazo de
até 60 (sessenta) dias contados a partir do encerramento do periodo a que se referirem, extrato de
conta contendo:

() nome do Fundo e o nimero de seu registro no CNPJ;

(Il  nome, enderecgo e numero de registro da Administradora no CNPJ;
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(lit)
(v)

(V)

(V1)

nome do cotista;

saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentag&o ocorrida ao
longo do mesmo;

local e data de emissao; e

demonstragdes contabeis do Fundo.

Paragrafo Unico - A Administradora devera, adicionalmente, remeter aos cotistas, no prazo e
periodicidade especificados no caput, o relatério semestral ("Relatério Semestral™).

Artigo 64 - Além de outros que a Administradora julgar relevantes, o Relatério Semestral deve
abordar os seguintes aspectos:

M

(m

(Hn

(V)

V)

(V)

(Vi)

(Vi)

(IX)

informagbes basicas, compreendendo:
(a) rentabilidade auferida; e

(b) demonstragées contabeis, acompanhadas do parecer do auditor
independente;

analise da carteira do Fundo, em face da estratégia adotada e dos objetivos da
Politica de Investimento;

apresentagao de desempenho, compreendendo evolugéo do valor da cota no tltimo
dia de cada semestre dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses;

taxa de administragdo em moeda corrente e em percentual do Patriménio Liquido do
Fundo;

despesas incorridas em nome do Fundo, informando:
(@)  valor total debitado, discriminando os principais tipos de despesas; e

(b)  percentual do valor debitado como despesas em relagdo ao Patriménio Liquido
meédio do Fundo;

a mudanga da Administradora ou de seus diretores responsaveis;

descricéo dos negoécios realizados no semestre, especificando, em relagdo a cada
um, os objetivos, os montantes dos investimentos feitos, as receitas auferidas, a
origem dos recursos investidos, bem como a rentabilidade apurada no periodo,
conforme informado pelo Gestor a Administradora em até 30 (trinta) dias do
encerramento de cada semestre;

programa de investimentos para o semestre seguinte, conforme informado pelo
Gestor a Administradora em até 30 (trinta) dias do encerramento de cada semestre;

informagdes, conforme fornecido pelo Gestor a Administradora em até 30 (trinta) dias
do encerramento de cada semestre, baseadas em premissas e fundamentos
devidamente explicitados, sobre;

(a) a conjuntura econémica do segmento da industria cinematografica em que se
concentrarem as operagdes do Fundo relativas ao semestre findo; e
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(b) as perspectivas da Administradora para o semestre seguinte;

(X) relagéo das obrigagdes contraidas no periodo.

Artigo 65 - Caso o cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizag&do de seu enderego,
a remessa de informagbes previstas neste Regulamento ndo é obrigatéria, se a Uultima
correspondéncia enviada tiver sido devolvida por incorre¢g&o no enderego declarado.

Artigo 66 - A Administradora deve remeter a CVM, semestralmente, no prazo de até 60 (sessenta)
dias contados a partir do encerramento do semestre a que se referirem, sem prejuizo de outras
gue venham a ser exigidas, as seguintes informagdes:

(1) Relatorio Semestral;
(I)  parecer do auditor independente, relativo as demonstragées contabeis; e

() relagdo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administragio do Fundo, indicando a data do seu inicio,
o estagio em que se encontram e a solugéo final, se houver.

Artigo 67 - As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndo podem
estar em desacordo com o Prospecto, o Regulamento do Fundo, ou com o Relatério Semestral
protocolado na CVM.

Artigo 68 - Nenhum material de divulgagdo pode assegurar ou sugerir garantia de resultados
futuros ou isengéo de risco para o investidor.

CAPITULO XV
Do Prazo de Duragéo e da Liquidagao

Artigo 69 - O Fundo tera prazo de duragéo de 6 (seis) anos, contados a partir da data da primeira
integralizacéo de cotas, podendo este prazo ser prorrogado, caso as condigdes de mercado ao seu
final ndo favoregam a liquidagdo dos ativos, por até mais 2 (dois) anos, mediante aprovagao da
maioria absoluta das cotas subscritas do Fundo, em Assembléia especialmente convocada para
esse fim.

Paragrafo Primeiro - Ao final de seu prazo de duragdo ou de sua prorrogagdo, o Fundo
entrara em liquidagao.

Paragrafo Segundo - Em quaiquer caso, a liquidagdo de ativos sera realizada com
observancia das normas operacionais aplicaveis ao Fundo estabelecidas pela CVM.

Artigo 70 - Na hipotese de liquidacdo do Fundo, por deliberagdo da Assembléia, a Administradora
promovera a divisdo de seu patrimdnio entre os cotistas, na propor¢do de suas cotas, no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da realizagao da Assembléia.

Paragrafo Primeiro - Durante o prazo de liquidagdo do Fundo, as quantias relativas a
alienacao de ativos integrantes do seu patriménio serdo aplicadas em titulos emitidos pelo
Tesouro Nacional ou pelo BACEN.

Paragrafo Segundo - Encontrando dificuldade na alienagao, a preco justo, de ativos de baixa
liquidez, a Administradora convocara a Assembléia para deliberar sobre a destinacéo de tais

ativos, devendo, contudo, em relagéo aos ativos ja alienados, proceder em conformidade com
o disposto no caput, dentro do prazo nele previsto.
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Paragrafo Terceiro - Ap6s a alienagéo integral do patnmomo do Fundo, a Administradora
disponibilizara o valor correspondente a cada cotista em uma mesma data, nos 5 (cinco) dias
apos o encerramento do prazo previsto no caput.

Paragrafo Quarto - Na hipétese em que, no processo de liquidagdo dos ativos do Fundo, néo
seja possivel a Administradora transformar determinados ativos em moeda corrente nacional,
tais ativos remanescentes e nao liquidados passardo a ser detidos em condominio pelos

cotistas, na proporgéo de suas respectivas cotas, aplicando-se a legislagéo civil que regula a
matéria.

CAPITULO XVI
Da Fusao ou da Incorporagéo

Artigo 71 - Na hipétese de fusao ou de incorporagéo do Fundo, por deliberagao da Assembléia, as
demonstragdes contabeis do Fundo e do Funcine com o qual sera realizada a operacéo de fusédo
ou de incorporagéo deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM, que deve
fazer constar em seu parecer mengdo sobre a adequagdo dos critérios ut|I|zados para a
equalizagdo das cotas entre o Funcines. :

|
Artigo 72 - Nos casos de cisdo, fus&o ou incorporagéo, deverdo ser encaminhados a CV‘__
prazo de até 10 (dez) dias, contados da data da realizagéo das respectivas assembléias gerai :

| — declaragdo da Administradora atestando ter sido enviada correspondenCIa a tod
cotistas, de que conste, especificamente, a matéria a ser deliberada; |

[I - ata da assembléia geral,

1l - balangos e memorial de calculo de conversao de cotas;

IV - novo regulamento do Fundo;

V - prospecto, devidamente atualizado: e

VI - qualquer material de divulgagio ao mercado e aos cotistas.

Paragrafo Unico - A Administradora do Fundo devera apresentar a CVM, no prazo de 60

(sessenta) dias, contados da data de entrega dos documentos referidos nos incisos | a VI deste
artigo, o parecer de auditoria relativo ac demonstrativo de incorporagéo ou fuséo.

CAPITULO xViI
Das Disposigbes gerais

Artigo 73 - Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para solucionar os desentendimentos ou conflitos
oriundos da interpretagéo e/ou implementagao do disposto neste Regulamento.

Artigo 74 - Este Regulamento esta baseado na ICVM 398 e demais normativos que dispdem sobre
a constituicao, o funcionamento e a administragdo do Fundo, que integram o presente.

Artigo 75 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico e fac-simile
como uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora e os cotistas.

Rio de Janeiro, 02 de setembro de 2011

BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
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d FUNC_INE RIO 1 - Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional

ANEXO |

METODOLOGIA DE PRECIFICACAO DE ATIVOS

Ativo

Fontes

Direitos de comercializagao
sobre as obras
cinematograficas brasileiras de
producgéo independente

Seréo avaliados a prego de custo até o més da apropriagdo da primeira
receita gerada. A partir do recebimento da primeira receita, os custos serao
amortizados do valor da receita inferida até o o total diferimento dos custos.

Direitos sobre salas de
exibigdo

Ser&o mantidos a prego de custo e atualizados, conforme o caso, em fungéo
relatério de avaliagdo de mercado emitido por empresa independente.

Titulos Publicos

Os titulos s&o apregados pelos pregos unitarios de titulos publicos divulgados
pelo Mercado Secundario da ANDIMA.

Titulos Privados

A nossa metodologia de precificagdo de ativos privados: obedece
necessariamente a seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANDIMA, utilizamos essas
taxas para calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANDIMA, o PU de
mercado é dado pela mediana de pregos fornecidos por um pool de players
com forte participagdo no mercado (PIC);

c) Quando os dados em questdo ndo forem de qualidade/quantidade
minima para o célculo do PIC, o valor do titulo é apurado usando a
metodologia de precificagdo cruzada. Caso naoc haja dados para a
precificag8o cruzada ou o fluxo de amortizag8o do papel nao seja pré-definido
precificamos o ativo na curva de aquisigéo,

Agbes

Séo utilizadas as cotagbes referentes ao preco de fechamento do dia
negociadas na BM&FBOVESPA, obtidas por um arquivo enviado por ela
mesma.

As agbes sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcio
organizado serdo avaliadas pelo custo de aquisigdo. Serdao admitidas como
alternativas de avaliag&o: (a) quando possuirem como Unico ativo agdes em
investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, o ultimo balango auditado da companhia investida, que sera
usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da companhia avaliada e
o investimento direto sera atualizado pela dltima cotagdo de fechamento
disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente a participagéo indireta
nessa companhia; ou (b) contratagéo de empresa independente especializada
e aprovada pela Administradora, nos termos da Instrugdo CVM n.° 438, de 12
de julho de 2006, para determinag&o do valor econémico, devendo tais ativos
passarem a ser contabilizados pelo seu valor econémico.
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Regulamento do FUNCINE RIO 1 - Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional

ANEXO I
I. O Gestor ndo podera prestar servigos de gestao de carteira assim como anuir com a contratagéo
de servicos de distribuicdo de cotas para um novo fundo de financiamento a Industria
Cinematografica Nacional (“Novo Fundo”), por um periodo de 1(um) ano, contado a partir da data
do primeiro aporte de recursos no Funcine Rio 1.

Il. Para fins do item | acima, Novo Fundo significa um fundo de financiamento & Industria
Cinematografica Nacional, cujo objetivo prioritario seja coincidente com a politica de investimento
prioritaria descrita no Art. 19 deste Regulamento.

lll. Caso o Gestor venha a constituir um Novo Fundo que tenha objetivo prioritario coincidente com
a politica de investimento prioritaria descrita no Art. 19 deste Regulamento, o Gestor ndo podera
realizar Comité de Investimentos até 30.06.2012 ou até que o Funcine Rio 1 tenha investido, no
minimo, 70% (setenta por cento) do seu patriménio, o que ocorrer primeiro.

IV. Nao obstante o mencionado nos itens |, Il e Ill acima, e com objetivos diferentes do Funcine Rio
1, o Gestor informa que j& possui sob gestdo os Funcines Lacan Downtown Filmes, Lacan
Downtown Filmes Il e Lacan Mixer (“Fundos”), sendo que estes dois ultimos foram registrados na
CVM em dezembro de 2009 e se encontram em fase de distribuigao ao longo de 2010.

V. Informa ainda, que possui sob gestéo o Funcine Anima SP, j4 registrado perante a CVM, sendo
que seu periodo de distribuigao foi prorrogado até 20.01.2011, comprometendo-se o Gestor a
captar para este fundo ao longo de 2010 e inicio de 2011,

V1. O compromisso acima proposto, em nada prejudicaria o trabalho de gestéo e participacéo do
Gestor nos Comités de Investimento para os Fundos, conforme definido no item IV acima e para o
Funcine Anima SP acima mencionado. e
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ANEXO IV

3? (Terceira) Alteracio do Regulamento do Fundo Alterado
e Consolidado por Assembléia Geral de Cotista de 13.12.2011
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e :
FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NAGIONAL { A
FUNCINE RIO 1 o ;
(CNPJ n.° 11.870.275/0001-00) x
a
=
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS 8

REALIZADA EM 13 DE DEZEMBRO DE 2011

Dia, Hora e Local:

No dia 13 de dezembro de 2011, as 14:00 horas, na sede social da Administradora do fundo
em epigrafe, doravante denominado "Fundo" a Av. Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar,
Centro, Rio de Janeiro, RJ.

Mesa_' gmﬁLI'EHIORsJ Reg Rn 101%44 ;245
Mess | s, o i
Presidente: Pedro Tourinho FelyFundperylFquer] RS 233 %
o . 47
eerere TetanaGaue I |llﬂllmll"lllﬂﬂﬂllﬂ

Convocagéo:
Dispensada a convocagdo uma vez que todos os cotistas compareceram a Assembléia.

Presenga:

Cotistas signatarios da lista de presenga que se encontra depositada na sede da
Administradora.

Considerando que no dia 19 de setembro de 2011 foi realizada Assembleia Geral de Cotistas
na qual os cotistas do Fundo deliberaram e aprovaram a realizagdo de uma chamada publica

para a selegdo de uma nova administradora para o Fundo;

Considerando que a referida chamada publica foi publicada nos jornais Valor Econémico e
Diario Oficial no dia 04 de novembro de 2011;

Considerando que no dia 09 de dezembro de 2011 os cotistas do Fundo se reuniram para

abertura das propostas apresentadas pelos candidatos a assumir a administragéo do Fundo
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€ que nesta oportunidade escolheram, por unanimidade, a Nova Administradora (abaixo

qualificada) para substituir a Administradora (abaixo qualificada); e

Considerando que os cotistas do Fundo concordaram que as deliberagdes e providéncias
para a devida substituicdo seriam realizadas mediante Assembiéia Geral de Cotistas a ser
realizada posteriormente, esta ora realizada, que detalhara as formalidades para a
transferéncia da administragdo e demais obrigacbes a Nova Administradora, conforme
abaixo mencionado.

Resolvem os cotistas deliberar e aprovar por unanimidade:

1) a destituicdo da instituigdo administradora, BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A, instituicdo financeira com sede nesta
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.® 231, 11°, 13° e 17°
(parte) andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61 ("Administradora"),
também responsavel pelos servigos de distribuicio e controladoria das cotas do Fundo, e a
sua substituicao pela instituicdo administradora BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001-42, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar (parte), Edificio
Spazio Faria Lima, Itaim Bibi, credenciada pela Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM para
0 exercicio da atividade de administragdo de carteira por meio do Ato Declaratério 11.784 de
30 de junho de 2011 ("Nova Administradora"), que assumira todas as obrigacdes decorrentes
do regulamento do Fundo ("Regulamento") e da legislacdo pertinente. O Fundo sera
transferido para a Nova Administradora a partir da abertura do dia 02 de janeiro de 2011
("Data de Transferéncia"). Os cotistas ddo a Administradora plena, rasa, geral e irrestrita
quitagdo por todos atos praticados durante sua administracdo, condicionando esta ao
parecer positivo dos auditores das demonstracgées financeiras do Fundo, referente a auditoria

de Transferéncia.

a) A Administradora transferira a Nova Administradora, a partir da Data de
Transferéncia, a totalidade dos valores da Carteira do Fundo, deduzida a taxa de
administragdo, se existir, calculada de forma “pro rata temporis”, considerando o

numero de dias corridos até o dia Data da Transferéncia, inclusive;

b) A Administradora entregara a Nova Administradora, dando esse Gltimo plena,

rasa, geral e irrestrita quitagdo a Administradora, no que tange ao recebimento dos
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informagtes e documentos necessarios a assungdo da administragdo do

(i) no prazo maximo de 03 (trés) dias Uteis antes da Data da Transferéncia,
uma via original da presente ata, devidamente registrada em cartorio de

titulos e documentos;

(i) no prazo maximo de 01 (um) dia util antes da Data da Transferéncia, a via
original dos Boletins de Subscricdo e dos Compromissos de Investimento
assinados pelos cotistas do Fundo, bem como cépia autenticada do acervo

cadastral completo dos cotistas;

(iif) no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da Data da Transferéncia,
copia autenticada de toda a documentacgéo societaria do Fundo, inerente ao
periodo em que o mesmo esteve sob sua administracdo (“Acervo Societario

Completo”);

(iv) no prazo maximo de 60 (sessenta) dias corridos, a contar da Data da
Transferéncia, parecer do auditor independente em relagdo as
demonstragdes contabeis e contas do Fundo, com base no encerramento do
ultimo exercicio social, bem como a auditoria de transferéncia, que sera
elaborada com base no Patriménio Liquido do Fundo apurado na Data da
Transferéncia, considerando o periodo compreendido entre o encerramento

do ultimo exercicio social auditado do Fundo e a Data da Transferéncia;

(v) a partir da Data da Transferéncia, as contas do Fundo no Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos — CETIP e no Sistema Especial de
Liquidagéo e Custodia-SELIC;

(vi) no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da Data da Transferéncia,
copia das correspondéncias enviadas e/ou recebidas por érgaos reguladores

acerca do Fundo ou da Oferta;

A Administradora conservara a posse da documentagéo contabil e fiscal do

Fundo, relativa as operagtes ocorridas até a Data da Transferéncia, sendo que as

obrigacbes fiscais decorrentes dos fatos geradores ocorridos a partir da Data da

Transferéncia, exclusive, caberdao a Nova Administradora;
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d) A Nova Administradora responsabiliza-se por efetuar a devida comunicagao
da substituicdo ora deliberada a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") e a
Ageéncia Nacional de Cinema (*Ancine”), bem como providenciar junto a Secretaria
da Receita Federal, o novo Cartdo de Inscrigdo no CNPJ do Fundo, e inclusive
indicar o novo responsavel perante a Secretaria da Receita Federal e o responsavel
perante a CVM a partir da Data da Transferéncia, em substituigao do Sr. José Carlos
Lopes Xavier de Oliveira pelos Srs. Rodrigo Boccanera Gomes, brasileiro, casado,
portador da cédula de identidade RG n.° 09027876-3 IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob
0 n.* 024.862.607-81 e Rodrigo Martins Cavalcante, brasileiro, divorciado, portador
da carteira de identidade RG n°® 24.217.492-2 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n°
169.132.578-30;

e) Compete a Nova Administradora;

(i recepcionar o Fundo, assim que informado pela Administradora e
registra-lo, no sistema CVM Web, confirmando sua condicdo de Nova
Administradora, informando os demais prestadores de servigos contratados
pelo Fundo e efetuando as demais atualizagées cadastrais;

(ii) enviar a CVM o novo Regulamento do Fundo, consolidado neste ato,
bem como o extrato e o Prospecto, se existente;

(iii) receber, conferir e efetuar a guarda e manutencéo da documentacao
cadastral dos cotistas, assim como acervo societario do Fundo, obrigando-se
a fornecé-los prontamente, sempre que solicitado pela Administradora, ou
por qualquer autoridade fiscalizadora, independentemente de justificativas ou
formalidades.

Em raz&o da deliberacdo do item "I" acima, aprovacéo da alteracdo do Artigo 3° do
Regulamento a fim de prever a referida substituicio da Administradora que passa a vigorar
com a seguinte redacao:

“Artigo 3° - O Fundo tera como instituigdo administradora a BRL Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001-42, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar (parte), Edificio Spazio
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Faria Lima, Itaim Bibi, credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
para o exercicio da alividade de administragdo de carteira por meio do Alo
Declaratério 11.784 de 30 de junho de 2011 (doravante designada simplesmente

“Administradora’).

()"

1)) as alteragbes no Artigo 5°, incisos (l).(b.) e (XI), bem como a alterag&o do Artigo 7°,

com a inclusdo do paragrafo 3° do Regulamento do Fundo, conforme redagdo abaixo

transcrita:

(1)

()

(1)

(V)

(V)

“‘Artigo 5° - Incluem-se enlre as obrigagbes da Administradora:

()
(b) o livro de atas das assembléias gerais de cotistas do Fundo (as

“Assembléias”) e do Comité de Investimentos (‘o Comité”);

()
(X1) elaborar e divulgar as informagbes previstas nos Caplitulos X e X/ da ICVM

398, observadas as obrigagbes do Gestor;

(...)"
"Artigo 7°- (...)
Paragrafo Terceiro - Incluem-se entre as obrigagbes do Gestor:

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes

do patriménio e das atividades do Fundo;

custear as despesas com propaganda do Fundo, inclusive com a elaboragéo

do seu Prospecto, se aplicavel;

exercer suas atlividades buscando sempre as melhores condigbes para o
Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condigédo de Gestora do Fundo;

exigir, por meio de clausula contratual, que as Empresas Titulares

encaminhem todos os contratos firmados com terceiros que impliquem na
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cessdo de direitos patrimoniais ou de participagdo em receitas de Projetos
investidos pelo Fundo;

(VI) elaborar as informagées previstas nos Capitulos X e XI da ICYM 398
notadamente aquelas previstas no artigo 66, nos incisos Il, VII, VIll, IX e X;

(VIl) convocar e presidir as reuniées do Comité de Investimentos e preparar todo o
material necessério para a sua realizag&o;

(VIll) elaborar as atas do Comité de Investimentos e remeté-las & Administradora;

(IX) se responsabilizar pelo enquadramento da carteira & politica de investimento; e

(X)  enviar ao Administrador, previamente a sua formalizagéo, minuta de quaisquer
atos societdrios e demais documentos a serem celebrados pelo Gestor, em

nome do Fundo, perante as empresas"

1)} a alteracéo no Artigo 12, inciso (i) Regulamento do Fundo, conforme redacéo abaixo
transcrita:

‘Artigo 12~ (...)

(1) uma Taxa de Administraggo (“Taxa de Administragdo”), correspondente a
2,5% (dois virgula cinco por cento) ao ano, apurada e provisionada
diariamente sobre o patriménio liquido do Fundo definido no Artigo 30°,
paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més subseqtiente a sua
vigéncia, observada a remuneragdo mensal minima de R$ 10.000,00
(dez mil reais), corrigida anualmente pelo IPCA; e

(..)”

V) a alteragao do enderego da sede do Fundo, o qual passara a ser o endereco da sede
da Nova Administradora, qual seja, Rua Iguatemi, 151 — 19° andar (parte), Edificio Spazio
Faria Lima, Itaim Bibi, Cidade de Sao Paulc - SP.

V) a da BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada,
como nova distribuidora de cotas do Fundo (“Nova Distribuidora”), mediante o pagamento de

honorario Unico e fixo no valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais), a ser pago pelo Fundo, no
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prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da transferéncia do Fundo ou apés a
distribuic&o (incluindo o valor j& captado) alcangar o volume total de R$ 16.000.000,00
(dezesseis milhdes de reais), o que ocorrer primeiro.

VI) a contratagdo do Banco Itat Unibanco S.A ou empresa de seu conglomerado para
prestagao dos servigos de tesouraria, controladoria e custédia do Fundo em substituigdo ao
Banco Bradesco S.A, a partir da Data de Transferéncia, assim como os valores a serem
cobrados mensalmente por esta instituicdo para a prestagdo dos referidos servigos, valores

esses a serem pagos pelo Fundo e que ndo serdo deduzidos da Taxa de Administragao.

Em razao da deliberagcdo acima, aprovagéo da alteragdo do Artigo 13 do Regulamento a fim
de prever a referida substituicdo do custodiante e controlador do Fundo, que passa a vigorar

com a seguinte redagao:

"Artigo 13 —

(....)

()  os servigos de custédia, tesouraria e controladoria dos ativos pen‘encentés.a‘
carteira do Fundo serdo exercidos pelo Banco Itail Unibanco S.A., com sede
na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha — Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo,
Estado de S&do Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.1 90/0001-04
(‘Custodiante’), cuja remuneragdo, que ndo serd deduzida da Taxa de
Administragdo, corresponde a 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano
sobre o patriménio liquido do Fundo, observada a remuneragdo mensal R$

10.800,00 (dez mil e oitocentos reais) corrigida anualmente pelo IPC - FIPE;

(.)"

VII) A Nova Administradora e Nova Distribuidora adotardo as medidas cabiveis perante
os orgaos competentes, especialmente para a Re-Publicagdo de Anuncios, Prospectos e
Avisos ao Mercado, para dar continuidade a Oferta em andamento.

VIlI)  Apos as deliberagbes acima, aprovar a alteragdo do Regulamento do Fundo no
tocante aos seus prestadores de servigos e sua adequagdo aos padrbes da Nova
Administradora, na forma constante do anexo a presente, bem como a consolidagéo do mesmo,

que entrara em vigor na Data da Transferéncia.
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Encerramento:
Nada mais havendo a tratar, a reunifo foi encerrada, lavrando-se a presente ata no Livro

proprio, que, depois de lida e aprovada, foi por todos assinada.
Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2011.

Certifico e dou fé de que a presente certidéo

é copia fiel da ata lavrada em livro préprio.

Ly

edro Largacha

Presidente
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REDISTRE T

SQDEZ

REGULAMENTO DO .
FUNCINE RIO 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA
NACIONAL

CAPITULO |
Do Fundo

Artigo 1° - O FUNCINE RIO 1 - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA
CINEMATOGRAFICA NACIONAL, (o “Fundo”), é um fundo de financiamento da industria
cinematografica nacional, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado,
conforme artigo 69 abaixo, regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Para efeito do disposto neste Regulamento e na Instrugdo CVM n°® 398,
de 28 de outubro de 2003 (“ICVM 398”) e posteriores alteragdes, considera-se:

() “Projetos Aprovados pela ANCINE” ou “Projetos”: aqueles projetos elou
programas aprovados pela ANCINE - Agéncia NaC|ona| de Cinema (a “"ANCINE") que
sejam destinados a: T

a) projetos de produgdo de obras audiovisuais brasileiras independentes
realizadas por empresas produto.ras,_ brasileiras;

. 4. .
b) construgao, reforma e recuperagéo das salas de exibigéo de propriedade de
empresas brasileiras;

¢) aquisicdo de agbes de empresas brasileiras para produgdo, comercializagao,
distribuigho e exibicho de obras audiovisuais brasileiras de produgdo
independente, bem como para prestagdo de servigos de infra-estrutura
cinematograficas e audiovisuais;

d) projetos de comercializagdo e distribuicho de obras audiovisuais
cinematograficas brasileiras de produgdo independente realizados por empresas
brasileiras; e

e) projetos de infra-estrutura realizados por empresas brasileiras.

(Il) — “Produgdo Independente”. aquela cuja empresa produtora, detentora majoritaria
dos direitos patrimoniais sobre a obra, ndo tenha qualquer associagdo ou vinculo, direto ou
indireto, com empresas de servigos de radiodifusdo de sons e imagens ou operadoras de
comunicago eletrénica de massa por assinatura;

() — “Empresa Titular de Projeto Aprovado pela ANCINE" — empresa de capital
predominantemente nacional que, podendo revestir-se de qualquer das formas societarias
previstas em Lei, exceto para os projetos incluidos na alinea "c" do inciso | acima, € a
responsavel pela produgcao e/ou execugéo de Projeto Aprovado pela ANCINE, bem como
pela prestagcio de contas relativa & utilizagdo dos recursos oriundos do Fundo, em nome
da qual a aprovagédo do projeto é publicada no Diario Oficial da Unido, na forma da
regulamentagdo da ANCINE; e
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) — “Empresa Brasileira”: sociedade constituida sob as leis brasileiras, com sede e
administrag&o no Pais, cuja maioria do capital total e votante seja de titularidade direta ou
indireta, de brasileiros natos ou naturalizados ha mais de 10 (dez) anos, os quais devem
exercer de fato e de direito o poder decisério da empresa.

Paragrafo Segundo - O Fundo é regulamentado pelas normas da ICVM 398 e da Instrugao
Normativa da Agéncia Nacional de Cinema — ANCINE n.° 80, de 20 de outubro de 2008, suas
eventuais alteragdes, bem como pelas demais regras aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Terceiro — O Fundo é constituido com o propésito de proporcionar a melhor valorizagéo
possivel das cotas por ele emitidas para seus investidores através da realizagdo de investimentos
em Projetos, conforme a politica de investimento definida no Capitulo VII (“Politica de
Investimento”) deste Regulamento. O Fundo destina-se a subscricdo por pessoas fisicas,
juridicas e investidores, nacionais ou estrangeiros, que tenham interesse em aplicar recursos no
desenvolvimento e promogao da indUstria cinematografica do Estado do Rio de Janeiro e por
pessoas juridicas sujeitas a tributagdo com base no lucro real que possam se beneficiar da
dedugéo da parcela do imposto de renda, na forma da legislagao pertinente.

CAPITULO Il
Da RioFilme e da Lacan

Artigo 2° - A Distribuidora de Filmes S/A - RioFilme, distribuidora de filmes com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, na Rua Leite Leal, 11, Laranjeiras, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22240-100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°68.610.302/0001-15, doravante designada simplesmente “RioFilme", sera
responsavel pela selegdo e pelo acompanhamento dos Projetos.

Paragrafo Unico — A RioFilme devera:

({}] prospectar, analisar e indicar, em conjunto com o Gestor,os investimentos a serem
apresentados ao Comité de Investimento;

()] formular, em associagdo com o Gestor, relatérios de justificativa de escolha dos
Projetos selecionados, a serem apresentados ao Comité de Investimento;

({11 formular e apresentar relatérios semestrais de acompanhamento dos Projetos
investidos no periodo;

(1v) apresentar anualmente, at¢ 31 de maio, demonstragdes financeiras aprovadas
pela sua Assembléia de Acionistas, referentes ao exercicio social anterior.

Artigo 2° A - A Lacan, devidamente qualificada no paragrafo tnico do Art. 3° abaixo, também sera
responsavel pela selecdo e pelo acompanhamento dos Projetos isoladamente ou, em conjunto
com a RioFilme.

Paragrafo Unico— A Lacan devera:

n prospectar, analisar e indicar os investimentos a serem apresentados ao Comité
de Investimento;

(1n formular os relatérios de justificativa de escolha dos Projetos selecionados, a
serem apresentados ao Comité de Investimento;
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1)) formular e apresentar ac Comité de Investimentos relatorios semestrais de

acompanhamento dos Projetos investidos no periodo;

Paragrafo Segundo - A Lacan, na qualidade de Gestor do Fundo assume alguns

compromissos conforme Anexo |l, de forma a evitar possiveis conflitos de interesse perante o
Fundo.

CAPITULO NI
Da Administragao e da Gestao do Fundo

Artigo 3° - O Fundo terd como instituigdo administradora a BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., sociedade inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.486.793/0001-42, com sede
na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 18° andar (parte), Edificio
Spazio Faria Lima, Itaim Bibi, credenciada pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM para o
exercicio da atividade de administragdo de carteira por meio do Ato Declaratorio 11.784 de 30 de
junho de 2011 (doravante designada simplesmente “Administradora”).

Paragrafo Unico - A Lacan Investimentos e Participagbes Ltda., sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntc 82 e,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.264.390/0001-68 , autorizada pela CVM a exercer a atividade
de gestdo de carteira de valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°°. 8.202, de
02.03.2005 (“Gestor” ou “Lacan"), sera a responsavel pela gestdo da carteira de titulos e
valores mobiliarios do Fundo, nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 50 da ICVM 398.
Artigo 4° - A Administradora, observadas as limitagdes legais e as previstas na ICVM 398/03, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao da carteira do Fundo, bem como
exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo ainda:
(I)  receber dividendos e quaisquer outros rendimentos do Fundo;
(II)  distribuir as cotas do Fundo.
Paragrafo Unico - A Administradora e o Gestor nao est&o obrigados a prestar servicos de
administragdo e gestao de carteira Unica e exclusivamente ao Fundo e n&o estarao impedidos
de exercer todas as atividades que constituem os seus objetos sociais, nos termos de seus
estatutos sociais, enquanto Administradora e Gestor do Fundo.
Artigo 5° - Incluem-se entre as obrigagbes da Administradora:

() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos apods a liquidagao do Fundo:

(a) o registro de cotistas;

(b) o livio de atas das assembléias gerais de cotistas do Fundo (as
“Assembléias™) e do Comité de Investimentos (‘o Comité”);

(c) olivro de presenga de cotistas;
(d) os pareceres do auditor independente;
(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimdnio do Fundo; e

(f) adocumentagao relativa as operagdes do Fundo, pelo prazo de 5 (cinco) anos.
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()

()

(V)

(V)

(V1)

(Vi)

(Vi)

(IX)

X)

(X1)

(xin

(xm)

A

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacéo referida no inciso anterior até o término do mesmo:

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos cotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigées para o Fundo:

custear as despesas com propaganda do Fundo, inclusive com a elaboragéo do seu
Prospecto;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem gue possa alcangar em
decorréncia de sua condiggo de Administradora do Fundo;

manter as agbes referidas na Alinea "c”, do Inciso |, do Paragrafo Primeiro do Artigo
1° supra, integrantes da carteira do Fundo, custodiadas em entidade de custédia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

exigir, por meio de clausula contratual, que as Empresas Titulares encaminhem
todos os contratos firmados com terceiros que impliquem na cesséo de direitos
patrimoniais ou de participagao em receitas de Projetos investidos pelo Fundo;

pagar a multa cominatéria, nos termos da legislagao vigente, por dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na ICVM 398;

elaborar e divulgar as informagées previstas nos Capitulos X e XI da ICVM 398,
observadas as obrigagfes do Gestor;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagées;

observar as disposigbes constantes deste Regulamento; e

(XIV) cumprir as deliberagdes da Assembléia.

Artigo 6° - E vedado a Administradora, em nome do Fundo, praticar os seguintes atos:

)]
U))
(my
(tv)

(V)

receber depdsito em conta corrente que nao aquela de titularidade do Fundo;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

prometer rendimento predeterminado aos cotistas:

realizar operagdes com agbes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcao
organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipéteses de
investimento nos Projetos, subscricdo em distribuigbes publicas e exercicio de direito

de preferéncia;

vender cotas a prestagéo;
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(V)

(Vi)
(Vi)

(IX)

(X)
(X

(X1

conceder ou contrair empréstimos, adiantar rendas futuras aos cotistas ou abrir
créditos sob qualquer modalidade;

aplicar recursos no exterior;
aplicar recursos na aquisigao de cotas do proprio Fundo;

realizar operagbes do Fundo, quando caracterizada situagdo de conflito de
interesses entre o Fundo e a Administradora;

onerar, sob qualquer forma, os ativos do Fundo;
aplicar em mercados futuros ou de opgées; e

adquirir imoveis.

Artigo 7° - A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do
diretor designado como responsavel pela gestdo e da representagao legal do Fundo, pode delegar
ao Gestor, caso a caso, mediante instrumento préprio, os poderes necessarios para gerir a carteira
do Fundo, podendo exercer, diretamente ou indiretamente, todos os direitos inerentes aos projetos
e titulos (“Ativos”) integrantes da carteira do Fundo, comprometendo-se sempre em informar a
Administradora de suas agdes, observando-se, quando necessario, as deliberagdes do Comité de
Investimento definido no Capitulo VI deste Regulamento, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos cotistas.

Paragrafo Primeiro — O Gestor, observadas as limitagdes deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a gestio da carteira do Fundo e devera
cumprir suas obrigagées com a diligéncia e corregdo que todo homem ativo e probo deve
empregar na condug&o de seus proprios negacios.

Paragrafo Segundo — O Gestor devera praticar todos os seus atos com a estrita
observancia da lei, das normas regulamentares, em especial as da CVM, deste
Regulamento, das deliberagbes do Comité de Investimentos e das deliberagcdes da
Assembléia, bem como observar os deveres de diligéncia, lealdade e salvaguarda da
integridade dos direitos dos mesmos.

Paragrafo Terceiro - Incluem-se entre as obrigagbes do Gestor:

()

(n

(1)

(V)

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do

patriménio e das atividades do Fundo;

custear as despesas com propaganda do Fundo, inclusive com a elaboragéo do seu

Prospecto, se aplicavel;
exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condigdo de Gestora do Fundo;
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(V) exigir, por meio de clausula contratual, que as Empresas Titulares encaminhem
todos os contratos firmados com terceiros que impliquem na cess&o de direitos

patrimoniais ou de participagéo em receitas de Projetos investidos pelo Fundo;

(V1) elaborar as informagdes previstas nos Capitulos X e X! da ICVM 398 notadamente

aquelas previstas no artigo 66, nos incisos II, VII, VIII, IX e X;

(VIl) convocar e presidir as reunies do Comité de Investimentos e preparar todo o

material necessario para a sua realizagao;
(V) elaborar as atas do Comité de Investimentos e remeté-las a Administradora;
(IX) se responsabilizar pelo enquadramento da carteira & politica de investimento; e
(X) enviar ao Administrador, previamente & sua formalizagdo, minuta de quaisquer atos

societarios e demais documentos a serem celebrados pelo Gestor, em nome do

Fundo, perante as empresas”

Artigo 8° - A Administradora sera substituida nas seguintes hipéteses:

) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira, por
decisdo da CVM;
{1)} renuncia;

(1) destituicdo, por deliberagéo da Assembléia; ou
(V) liquidag&o extrajudicial da Administradora.

Paragrafo Primeiro - A CVM podera, a qualquer tempo, descredenciar a Administradora que
deixar de cumprir as normas legais ou regulamentares vigentes.

Paragrafo Segundo - Na hipétese de descredenciamento da Administradora, a CVM deve
nomear administradora temporaria, que deve convocar, imediatamente, a Assembléia para
eleger sua substituta ou deliberar sobre a liquidagao do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Na hipétese de renuncia, a Administradora devera comunicar sua
decis@o, mediante aviso prévio de 180 (cento e oitenta) dias, por intermédio de carta, correio
eletrénico, ou qualquer outro meio de comunicagao escrita, enderegado a cada cotista do
Fundo, ficando obrigada, no mesmo ato, a comunicar sua decisdo a CVM.

Paragrafo Quarto - A Administradora, na hipétese prevista no Paragrafo Terceiro supra,
permanecera responsavel pela administragédo do Fundo até que a Assembléia delibere pela
sua substituicdo ou pela liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Quinto - Na hipétese de destituigdo da Administradora pela Assembléia, a
Administradora devera comunicar imediatamente tal fato a CVM.
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Paragrafo Sexto - Nas hipoteses de rentncia, descredenciamento pela CVM ou destituicdo
pela Assembléia, a Administradora ficara obrigada a convocar imediatamente a Assembléia
para eleger sua substituta ou deliberar sobre a liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Sétimo - E facultado ao Gestor, ao representante dos cotistas ou cotistas que
detenham pelo menos 5% (cinco por cento) das cotas do Fundo, em qualquer caso, ou a
CVM, no caso de descredenciamento, a convocagdo da Assembléia, caso a Administradora
n&o o faga no prazo de 15 (quinze) dias contados do evento.

Paragrafo Oitavo - Na hipétese de liquidagdo extrajudicial da Administradora, cabera ao
liguidante designado pelo Banco Central do Brasil (o "BACEN") convocar a Assembléia, no
prazo de 05 (cinco) dias Uteis, contados da data de publicag&o, no Diario Oficial da Unido, do
ato que decretar a liquidagao extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleigdo de nova
administradora ou pela liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Nono - Se a Assembléia nédo eleger nova administradora no prazo de 30 (trinta)
dias dteis, contados da data de publicag&o, no Diario Oficial da Unido, do ato que decretar a
liguidag&o extrajudicial da Administradora, o BACEN nomeara uma nova instituigdo para
processar a liquidagdo do Fundo, ficando a instituigdo liquidada obrigada a arcar com os
custos de remuneragao da administradora assim nomeada.

Artigo 9° — Nao obstante a rentncia ou a substituicdo da Administradora, o Gestor podera
continuar a prestar os servigos de gestao da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Artigo 10 - O Gestor podera ser destituido por deliberacio da Assembléia Geral, nas hipéteses de
recuperagao judicial, faléncia ou liquidagdo extrajudicial, pelo seu descredenciamento para o
exercicio de atividade de gestao de carteira pela CVM, ou ainda em caso de rentncia.

Paragrafo Primeiro - A CVM podera, a qualquer tempo, descredenciar o Gestor se este deixar de
cumprir as normas legais ou regulamentares vigentes.

Paragrafo Segundo - Nas hipoteses previstas no caput deste artigo, a Administradora ficara
obrigada a convocar imediatamente a Assembléia para eleger o substituto do Gestor.

Artigo 11 — O Gestor podera renunciar a gestdo do Fundo, devendo comunicar sua rendncia por
escrito a todos os cotistas do Fundo e a Administradora com, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias
de antecedéncia, bem como comunicar imediatamente sua renuncia & CVM.

Paragrafo Primeiro - Em caso de rentincia, o Gestor devera permanecer na gestao do Fundo até
gue seja concluido o processo de sua substituigdo pela Assembléia.

Paragrafo Segundo — Na hipétese prevista no caput deste artigo, a Assembléia tera até 180
(cento e oitenta) dias para designar um novo gestor para o Fundo.

CAPITULO IV
Da Remuneragao da Administradora e do Gestor

Artigo 12 - Pela prestagio de servicos ao Fundo, os prestadores de servigos de administracdo e
gestdo, dentre eles, a Administradora e o Gestor, respectivamente, receberdo uma remuneragao,
distribuida conforme acordo existente entre ambos, composta de:

1)) uma Taxa de Administragdo (“Taxa de Administragao”), correspondente a 2,5%

(dois virgula cinco por cento) ao ano, apurada e provisionada diariamente sobre o
patriménio liquido do Fundo definido no Artigo 30°, paga mensalmente até o 5°
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(quinto) dia util do més subseqiiente & sua vigéncia, observada a remuneragao
mensal minima de R$ 10.000,00 (dez mil reais), corrigida anualmente pelo IPCA; e

(1) um Prémio de Desempenho, correspondente a 15% (quinze por cento) dos valores
distribuidos pelo Fundo que excederem os valores integralizados pelos cotistas,
corrigidos pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apuradc pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (o “IPCA™), acrescido de 4% (quatro por
cento) ao ano, desde a data da integralizagéo das cotas até a data da distribuic&o ou
liquidagao do Fundo, calculado conforme a formula abaixo:

PD = [VD-(VC-VDA)] x 0,15

onde:

PD = Prémio de Desempenho

VD = valor distribuido aos cotistas a titulo de amortizagao de quotas ou por ocasido da
liquidagéo do Fundo.

VC = valor de integralizagdo das cotas do Fundo, corrigido, desde a data de
integralizag&o até a data de amortizagéo ou liquidagdo do Fundo, pela variagdo do
IPCA, acrescido de 4% (quatro por cento), ao ano.

VDA = soma das quantias j& distribuidas aos cotistas, atualizadas, desde a data de
sua distribuicéo até a data de célculo, pela variagdo do IPCA acrescida de 4% (quatro
por cento) ao ano, limitada ao VC.

Paragrafo Primeiro - Somente haverad pagamento do Prémio de Desempenho quando o
resultado da formula de calculo do Inciso II, do caput, for positivo.

Paragrafo Segundo - Na falta ou extingao do IPCA previsto no inciso li do caput, aplicar-se-a
a variacdo do Indice Geral de Pregos — Mercado, apurado pela Fundagao Getlio Vargas (o
“IGP-M"),

Paragrafo Terceiro - O Prémio de Desempenho sera calculado liquido da Taxa de
Administragdo e sera pago por ocasidao das amortizagcbes previstas no Artigo 54 deste
Regulamento ou da liquidagdo do Fundo. As amortizagdes e liquidagdo do Fundo serdo
acompanhadas da respectiva meméria de calculo e de nota explicativa as demonstracées
contabeis.

Paragrafo Quarto - Na hipétese de substituicao da Administradora, de acordo com o previsto
no Artigo 55, Incisos 1 a IV, da ICVM 398, a Administradora fara jus a receber a Taxa de
Administrac@o a ser paga pro rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo de suas
fungdes e o prazo de duragdo do Fundo inicialmente previsto.

Paragrafo Quinto - A Administradora n&o fara jus a receber a Taxa de Administragdo no caso
de ser substituida por ma administragdo dolosa ou culposa ou ma fé de sua parte.

Paragrafo Sexto - Na hipdtese de destituicio ou renuncia do Gestor, de acordo com o previsto
nos Artigos 10 e 11 acima, Gestor fara jus a receber a Taxa de Administragdo e o Prémio de
Desempenho, a ser pago pro rata temporis, observado o perfodo de exercicio efetivo de suas
fungdes e o prazo de durago do Fundo inicialmente previsto.

CAPITULO V
Da Contratagdo de Terceiros
Artigo 13 - As atividades a seguir serdo exercidas pelos terceiros abaixo relacionados, sem

prejuizo da responsabilidade da Administradora, nos termos do Artigo 50, da {CVM 398,
remunerados diretamente pelo Fundo:
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()  os servigos de custddia, tesouraria e controladoria dos ativos pertencentes a carteira
do Fundo ser&o exercidos pelo Banco ltai Unibanco S.A., com sede na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha — Torre Olavo Setubal, Sd0 Paulo, Estado de S&o
Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Custodiante”), cuja
remuneragao, que néo serg deduzida da Taxa de Administragdo, corresponde a
0,12% (doze centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo,
observada a remuneragdo mensal R$ 10.800,00 (dez mil e oitocentos reais) corrigida
anualmente pelo IPC - FIPE;

() os servicos de auditoria, com responsabilidade pela revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo, da andlise de sua situagdo e da atuagdo da
Administradora, seréo exercidos pela empresa KPMG Auditores Independentes
("Auditor Independente”), com sede em na Av. Almirante Barroso, n.® 52, 4° andar,
Rio de Janeiro, RJ, CEP. 20031-000, inscrita no CNPJ sob o n.® 57.755.217/0001-29
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, devidamente
registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, conforme indicado pela
Administradora.

Paragrafo Unico - Os contratos de prestacéo de servicos para o Fundo com os terceiros
mencionados neste artigo encontram-se a disposi¢do da CVM.

CAPITULO VI
Do Comité de Investimentos

Artigo 14 - Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora e do Gestor, sera constituido
um Comité de Investimentos (o “Comité”) ao qual serd subordinada a aplicagdo da politica de
investimento do Fundo (a “Politica de Investimento”) definida no Capitulo VIl desse
Regulamento.

Artigo 15 - Compete ao Comité zelar sobre a observancia da Politica de Investimento e pela
probidade no investimento de recursos pelo Fundo, sempre visando os interesses dos cotistas,
devendo praticar os seguintes atos:

(i) decidir sobre os investimentos nos Projetos;
(i) determinar as diretrizes da Politica de Investimento do Fundo;
(iii) acompanhar o desempenho do Fundo, através dos relatorios do Gestor

acerca do desempenho dos integrantes da carteira do Fundo;

(iv) decidir sobre os desinvestimentos nos Projetos integrantes da carteira do
Fundo, determinando, inclusive, as condigbes de desinvestimento; e

(v) deliberar sobre a prorrogagéo do periodo de investimento do Fundo, definido
no artigo 27 deste Regulamento.

Paragrafo Unico - Os Projetos a serem avaliados pelo Comité serdo previamente analisados pela
RioFilme e pelo Gestor, observado o disposto nos artigos 2° e 2° A acima.

Artigo 16 - O Comité sera composto por no minimo 5 (cinco) membros e seus respectivos
suplentes indicados para um mandato de 3 (trés) anos, permitida a recondugio. Na hipotese de
vaga de cargo por renuncia, morte, interdigdo ou qualquer outra razéo, esta sera preenchida por
um novo membro, para tanto indicado mediante correspondéncia encaminhada a Administradora
pelos responsaveis pela indicagdo original do membro a ser substituido. O novo membro indicado
completara o mandato do substituido.
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Paragrafo Primeiro — Cada cotista tera direito a indicar um membro e seu suplente para cada
lote 200 (duzentas) cotas do fundo por ele detidas, observado o limite maximo de 4 (quatro)
membros por cotista.

Paragrafo Segundo — Os cotistas que detiverem menos de 200 (duzentas) cotas cada terdo
direito de indicar em conjunto 1 (um) membro e seu suplente.

Paragrafo Terceiro — Os cotistas que possuem mais de um membro no Comité poderao, de
acordo com sua preferéncia, indicar apenas uma pessoa que representara a totalidade dos
membros.

Paragrafo Quarto — Caso a indicagdo de algum membro do Comité ocorra apés a constituicao
do Comité, a duragéo de seu mandato estara vinculada a duragéo do mandato dos membros ja
constituintes do Comité a época.

Artigo 17 - O Comité reunir-se-4 sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem, mediante
convocagdo pelo Gestor, enviada por correspondéncia, fac-simile ou correio eletrénico a cada
membro, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, indicando a data, horario, local da
reunifo e respectivas matérias a serem nela tratadas.

Paragrafo Primeiro - A n&o observancia pelo Gestor do prazo acima mencionado, resultara no
direito de qualquer membro do Comité solicitar a suspens&o da reunido convocada, até que
seja observado este prazo.

Paragrafo Segundo - O Gestor compromete-se a enviar aos membros do Comité, em anexo a
convocacdo, as informagdes necessarias a avaliagdo das propostas de investimento e
desinvestimento, quando aplicavel, em Projetos a serem apresentadas na reunido do Comité.

Paragrafo Terceiro - As informagdes necessarias a avaliagao das propostas de investimento
sero disponibilizadas aos cotistas que n&o tenham membro no Comité,somente nos casos em
gue tais cotistas venham a requerer formalmente ao Gestor.

Paragrafo Quarto - As reuniées do Comité instalar-se-80 com a presenca de pelo menos 5
(cinco) de seus membros em primeira convocagio e com qualguer quorum em segunda
convocagdo. Na&o havendo quorum suficiente para instalagdo do Comité em primeira
convocagéo, o Gestor promovera nova convocagdo dos cotistas, na forma estabelecida no
caput do presente artigo, com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia da data prevista para
sua realizag&o, e sera instalada com qualquer nimero de cotistas.

Paragrafo Quinto - Salvo previséo expressa em contrario neste Regulamento, as deliberagoes
do Comité seréo adotadas com a aprovagao de 2/3 (dois tergos) dos votos dos seus membros
presentes a reuni@o e em pleno exercicio do seu direito de voto, permitido o voto por escrito,
por meio de fax, telegrama, carta, correio eletrénico ou qualquer outro meio escrito de
comunicagéo.

Paragrafo Sexto - Nenhum investimento sera realizado sem a aprovacéo do Comité.

Paragrafo Sétimo — Nenhuma cessdo de acgbes integrantes da carteira do Fundo sera
realizada sem a aprovagéo do Comité.

Paragrafo Oitavo - As deliberagdes do Comité deverdo ser lavradas em ata elaborada pelo
Gestor, a qual devera ser assinada por todos os membros do Comité presentes a reunido e
encaminhado a Administradora em até 15 (quinze) dias da realizag&o da reuniao.

Paragrafo Nono - Todo membro do Comité tem a obrigagdo de se abster de votar sobre
qualquer assunto sob analise do Comité que possa lhe envolver em real ou potencial conflito
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de interesse de qualquer natureza. Caso a Administradora ou o Gestor venham a ser
informados sobre qualquer real ou potencial conflito de interesse com relagdo a qualquer
decisdo a ser tomada por qualquer membro do Comité, estes deverdo imediatamente
comunicar o fato ao Comité, que deliberara sobre o tratamento a ser dado a questao, inclusive
se o membro em conflito podera participar ou néo da decisdo. Caso a Administradora ou o
Gestor venham a ser informados sobre qualquer real ou potencial conflito de interesse
referente a decisdes ja tomadas pelo Comité, estes deverao convocar imediatamente o proprio
Comité para decidir sobre o assunto.

Paragrafo Décimo - As deliberagées do Comité ndo deverao servir, a qualquer tempo, ou sob
qualquer pretexto, para eximir a Administradora, o Gestor, a RioFilme, ou quaisquer outras
instituicbes contratadas para prestar servigos ao Fundo, das obrigages, deveres e
responsabilidades que Ihes sdo respectivamente atribuidos por este Regulamento ou pela
legislagao.

Paragrafo Décimo-Primeiro - Os membros do Comité n&o faro jus a nenhuma remuneragéo
por ocasiao de sua nomeagao nem por sua presenga nas reuniées do Comité.

Paragrafo Décimo-Segundo A constituigdo do primeiro Comité dar-se-a no prazo de até 60
(sessenta) dias apés o primeiro aporte de recursos no Fundo.

Artigo 18 — Sera facultado ao Gestor, ap6s a comunicagdo aos membros do Comité, desistir de
realizar qualquer investimento aprovado pelo Comité caso venham a surgir durante o processo de
auditoria contabil e legal do Projeto a ser investido elementos que desabonem o investimento no
Projeto.

CAPITULO Vil
Da Politica de Investimento

Artigo 19 - Constitui objetivo do Fundo proporcionar a melhor valorizagdo possivel das cotas por
ele emitidas, mediante a implementagdo de uma Politica de Investimento que observara o
disposto nos Art. 9° e 78° da ICVM 398 e as seguintes diretrizes, a serem implementadas pela
Administradora e pelo Gestor:

() No minimo 90% (noventa por cento) dos recursos do Fundo deverdo ser
direcionados a Projetos aprovados pela ANCINE - Agéncia Nacional do Cinema;

(mn No minimo 40% (quarenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo
deverao ser direcionados a Projetos:

(a) de produgdo de obras audiovisuais brasileiras independentes realizadas por
empresas produtoras brasileiras; ou

(b) de comercializagdo e distribuicdo de obras audiovisuais cinematograficas
brasileiras de produgéo independente realizadas por empresas brasileiras; ou

(tt) No maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo
poderéo ser direcionados a Projetos:

(a) de construgéo, reforma e recuperagao das salas de exibicdo localizadas no
Estado do Rio de Janeiro e de propriedade de empresas brasileiras; ou

(b) de aquisicdo de agbes de empresas brasileiras com sede e administragéo no
Estado do Rio de Janeiro, constituidas para exibigéo, dentre outras, de obras
audiovisuais brasileiras de produgdo independente,.
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(Iv) No maximo 40% (quarenta por cento) dos recursos aplicados no Fundo
poderé&o ser direcionados a Projetos:

(a) de aquisi¢do de agdes de empresas brasileiras inovadoras para distribuigao e

comercializag&o, dentre doutras, de obras audiovisuais brasileiras de producéo
independente, bem como para prestacdo de servicos de infra-estrutura
cinematograficas e audiovisuais, com sede e administracio no Estado do Rio
de Janeiro;

{b) de infra-estrutura realizados no Estado do Rio de Janeiro por empresas

brasileiras.

(V) No méaximo 25% (vinte e cinco por cento) dos recursos do Fundo poderao ser
aplicados em um Unico Projeto de produgdo ou de comercializagdo de obras
audiovisual independente de Produgdo Independente realizadas por empresas
brasileiras.

(Vi) No maximo 40% (quarenta por cento) dos recursos do Fundo poderao ser
aplicados em um unico Projeto de aquisigdo de agées de empresas brasileiras.

(v No maximo 10% (dez por cento) da carteira do Fundo podera ser
representada por titulos de emissdo do Tesouro Nacional e titulos de emissao do
BACEN, registrados em sistemas de negociagao, compensagéo e liquidagao
administrados por entidades autorizadas pela CVM ou pelo BACEN.

Paragrafo Primeiro — Os investimentos realizados pelo Fundo deverao se adequar as normas
estabelecidas pela ANCINE, em particular a Instrugdo Normativa n°80 da ANCINE e
posteriores alteragées.

Paragrafo Segundo - Os investimentos nas espécies de destinacédo elencadas nas Alineas
‘a’, “b" e "d" do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento deveréo se
dar através de contrato a ser firmado entre o Fundo e a Empresa Titular, devendo conter as
seguintes especificages:

(N
(m
(1

(v)

v)
V)
(Vi)
(vin)

(1X)

denominagéo do Projeto;
numero de registro e data de aprovagéo do Projeto na ANCINE:

qualificagdo da Empresa Titular, com os ntimeros de registro no CNPJ e na inscricao
estadual ou municipal;

especificacio dos direitos assegurados no empreendimento em contrapartida ao
investimento através do Fundo e da forma de participagcdo do Fundo nos resultados
do empreendimento em questao;

garantias, se houver;

prazo para a concluséo do Projeto;

sancoes e multas pelo ndo cumprimento das clausulas contratuais;

assinatura autorizada do responsavel pela Empresa Titular; e

obrigagdo das Empresas Titulares submeterem & anuéncia do Fundo todos os

contratos firmados com terceiros que impliquem na cessao de direitos patrimoniais
ou de participagdo em receitas de Projetos investidos pelo Fundo.
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Paragrafo Terceiro - No caso de investimentos na espécie de destinagéo elencada na Alinea
‘a” do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento, devera estar previsto
em contrato ou em declaragdo da Empresa Titular que as obras audiovisuais objeto do
investimento do Fundo tém a sua veiculagdo e difusdo garantidas, no prazo e forma

especificados no referido contrato ou declaragdo, conforme o caso.

Paragrafo Quarto — No caso dos investimentos nas especies de destinagao elencadas nas

Alineas "a" e "d” do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Reguiamento, a

Empresa Titular devera:

()] ter sede e administragéo no Estado do Rio de Janeiro, ou;

(1 se comprometer a contratar para a realizagéo do Projeto servigos de empresas com
sede e administragdo no Estado do Rio de Janeiro por um valor no minimo

equivalente ao do investimento do Fundo no Projeto.

Paragrafo Quinto - Os investimentos nas espécies de destinagdo elencadas nas Alineas “b” e

e” do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento poderdo se dar por

meio de qualquer forma legal que garanta ao Fundo participacao nos resultados do Projeto em
gquestao.

Paragrafo Sexto - Os investimentos nas espécies de destinagao elencadas nas Alineas "b"
do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento serdo de preferéncia
destinados a empreendimentos situados em areas geograficas com baixa oferta de salas de
exibigao.

Paragrafo Sétimo - Os investimentos na espécie de destinagio elencada na Alinea "c” do
Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento, deverdo se dar através da
aquisicao de acdes das referidas companhias pelo Fundo em bolsa de valores, mercado de
balcao organizado, ou por meio de negociagao privada.

Paragrafo Oitavo — Os investimentos nas espécies de destinagio elencadas nas Alineas “a"
e “d" do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento deverdo se adequar
aos parametros estabelecidos pelos Art. 5 a 7 da IN n°80 da Ancine.

Paragrafo Nono - Os investimentos previstos ndo poderao envolver direitos que caracterizem
propriedade sobre a obra audiovisual ou qualquer dos bens resultantes do Projeto.

Paragrafo Décimo - Os direitos decorrentes dos investimentos nas espécies de destinagéo
elencadas nas Alineas “a”, “b" e “"d” do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste
Regulamento poderao se estender por um periodo maximo de 10 (dez) anos, contados da
primeira exibicdo comercial da obra audiovisual investida.

Artigo 20 - As empresas de servico de radiodifusdo de sons e imagens e de comunicagio
eletrénica de massa por assinatura ndo poderdo deter o controle acionario das companhias

referidas na Alinea “c” do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste Regulamento.

Artigo 21 - E vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em Projetos que tenham participagao
majoritaria de cotista do Fundo.

Artigo 22 - As obras cinematograficas ou videofonograficas de natureza publicitaria, esportiva ou
jornalistica ndo poderao ser objeto de investimento do Fundo.

Artigo 23 - Os contratos a que se refere o Paragrafo Segundo, do Artigo 19 supra deverao ser
mantidos, de forma atualizada, nas dependéncias da Administradora a disposigao dos cotistas.
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Artigo 24 - Considera-se fato relevante, nos termos do Artigo 14 da ICVM 398, quaisquer
alteragdes nos contratos a que se refere o Paragrafo Segundo, do Artigo 19 deste Regulamento.

Artigo 26 - A CVM ndo garante a veracidade das informagées prestadas e, tampouco, faz
julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Administradora ou das cotas a serem distribuidas.

Artigo 26 - Respeitado o prazo de 360 (irezentos e sessenta) dias contados da data do
encerramento da primeira distribuico de cotas para enquadramento da carteira do Fundo, prazo
este que podera ser prorrogado pela CVM, nos termos do Artigo 78 da ICVM 398, o Periodo de
Investimento do Fundo (o "Periodo de Investimento”) sera de 5 (cinco) anos a contar da data da
sua primeira integralizagéo, podendo ser prorrogado por mais 1 (um) ano a critério do Comité, naoc
podendo ocorrer novos investimentos apds o término do Periodo de Investimento, mesmo que o
valor total do capital subscrito do Fundo n&o tenha sido investido.

Paragrafo Unico - Excetuam-se ao disposto no caput desse artigo os investimentos para
capitalizagées de Projetos ja aprovados pelo Comité ou integrantes da carteira do Fundo, os
quais poderdo ser efetuados no prazo de até 2 (dois) anos apés o término do Periodo de
Investimento, respeitado o prazo de duragéo do Fundo.

Artigo 27 - Em seguida ao Periodo de Investimento havera o periodo de desinvestimento do
Fundo (o “Periodo de Desinvestimento”), cujo prazo de duragao sera de 1 (um) ano, podendo ser
prorrogado por até 2 (dois) anos, caso o prazo de duragdo do Fundo seja prorrogado pela
Assembléia, de acordo com o previsto no caput do Artigo 69.

Paragrafo Primeiro - Os investimentos dever&o ser liquidados de forma ordenada e o produto
resultante sera utilizado para amortizagéo das cotas do Fundo, observado o disposto no Artigo
54 e seus paragrafos desse Regulamento.

Paragrafo Segundo - Sempre que for do interesse do Fundo, a Administradora e o Gestor
deverdo alienar, trocar, substituir, ou, de qualquer outra forma, transferir ativos do Fundo,
respeitadas as regras da composigio de sua carteira, restando claro que, na hipétese de
desmobilizag&o temporaria dos ativos, necessaria para fazer frente as referidas mudangas de
posicéo e composi¢ao de carteira, os recursos disponiveis devem ser depositados em banco
comercial ou multiplo, com carteira comercial, em nome do Fundo, sendo obrigatéria sua
aplicagéo em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou pelo BACEN até a determinagéo de
seu destino final.

Artigo 28 - O descumprimento dos limites de composigao e diversificagéo de carteira, apés o prazo
especificado no Artigo 78 da ICVM 398 ou da prorrogagdo autorizada pela CVM, deve ser
imediatamente justificado perante a CVM que, sem prejuizo das penalidades cabiveis, pode
determinar a Administradora a convocagéo da Assembléia para decidir sobre uma das seguintes
alternativas:

() transferéncia da administragéo do Fundo;

(I1) incorporagdo a outro FUNCINE; ou

(Ill) liquidagéo do Fundo.

CAPITULO VIIi
Do Co-Investimento

Artigo 29 - Sera facultado aos cotistas co-investirem em qualquer Projeto investido pelo Fundo,
respeitado o artigo 21 deste Regulamento.
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o Qe
Paragrafo Unico - Durante o Periodo de Investimento, a RioFilme o'b'rigei'-se' é’,"p'rimeiro,
oferecer exclusivamente ao Fundo qualquer proposta comercial de investimento de um valor
superior ou igual a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) que seja adequada aos paradmetros
estabelecidos pela IN n° 80 da Agéncia Nacional do Cinema — Ancine.

CAPITULO IX
Do Patriménio Liquido

Artigo 30 - O Patriménio Liquido do Fundo é constituido pela soma: (i) do disponivel, (ii) do valor
da carteira, e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

Paragrafo Unico - A avaliagdo das cotas do Fundo sera feita diariamente, utilizando-se, na
avaliagéo dos valores mobiliarios integrantes da carteira, os critérios determinados no Anexo |
ao regulamento.

CAPITULO X
Da Assembléia Geral de Cotistas

Artigo 31 - Compete privativamente a Assembléia deliberar sobre:
()  as demonstragées contabeis apresentadas pela Administradora;
()  a substituigdo da Administradora ou do Gestor:;
() a fuséo, a incorporagao, a cis&o ou a liquidagdo do Fundo;
(IV) o aumento na Taxa de Administragdo e no Prémio de Desempenho;
(V) aemisséo de novas cotas do Fundo;
(V1) aalteragado da Politica de Investimento do Fundo; e
(VI) a alteragdo do Regulamento do Fundo, exceto quando tal alteragédo decorrer
exclusivamente de necessidade de atendimento a exigéncia expressa da Comissé&o
de Valores Mobilidrios, de atendimento a normas legais, regulamentares ou
administrativas, quando poderao ser feitas pela Administradora.
Artigo 32 - As deliberagbes da Assembléia, que deve ser instalada com a presenga de metade

mais um dos cotistas, s&o tomadas pelo critério da maioria das cotas de titularidade dos cotistas
presentes, sendo atribuido um voto a cada cota.

Paragrafo Unico - As mateérias previstas nos Incisos II, I, IV, V, VI e VII do Artigo 31 supra
somente podem ser aprovadas pelo voto dos cotistas que detenham a maioria absoluta das cotas
emitidas.

Artigo 33 - Somente podem votar na Assembléia os cotistas do Fundo e seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um) ano.

Artigo 34 - A Administradora e seus funcionarios ndo podem votar na Assembléia.
Artigo 35 - A convocagdo da Assembléia deve ser feita mediante correspondéncia enviada aos

cotistas por via postal ou correio eletrénico ou ainda realizada mediante publicagdo de edital em
periodico.
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Paragra eiro — Para fins de convocagdo mediante correio eletrénico os cotistas se
comprometem a manter os seus dados atualizados junto a Administradora.

Paragrafo Segundo - Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembiéia e, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Terceiro - A convocagdo da Assembléia deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta)
dias de antecedéncia da data de sua realizagéo.

Paragrafo Quarto - Independentemente das formalidades de convocagéo de cotistas
previstas neste artigo, sera considerada regular a Assembléia a que comparecerem todos os
cotistas.

Artigo 36 - A Assembléia deve ser convocada pela Administradora anualmente, até o dia 30 de
junho, para deliberar sobre a matéria prevista no Inciso I, do Artigo 31 supra.

Artigo 37 - Além da convocacéo prevista no artigo anterior, a Assembléia pode ser convocada, a
qualquer tempo, pela Administradora, pelo Gestor ou por cotista ou grupo de cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas subscritas.

Artigo 38 - Quando a realizagdo da Assembléia for motivada pela iniciativa de cotista(s), a

Administradora deve realizar a convocagdo em até 30 (trinta) dias, as expensas do(s)
requerente(s), salvo se a Assembiéia assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 39 - As modificagdes do Regulamento do Fundo aprovadas em Assembléia passam a
vigorar a partir da data de protocolo dos seguintes documentos perante a CVM:

() lista de cotistas presentes na Assembléia;

() cépia da ata da Assembléia;

(IV) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragées efetuadas, devidamente
registrado em cartério de titulos e documentos; e

(V) modificagbes procedidas no Prospecto, se houver.
Artigo 40 - O Regulamento do Fundo pode ser alterado, independentemente de Assembléia ou de
consulta formalizada aos cotistas, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adequagio a normas legais ou
regulamentares ou, ainda, em virtude da atualizagéo de endereco da Administradora.
Artigo 41 - A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias para proceder as alteragbes

determinadas pela CVM, contados do recebimento da correspondéncia que formular as referidas
exigéncias.

CAPITULO XI
Das Cotas, sua Emissao, Distribuicao, Negociagdo e Amortizagio

Artigo 42 - As cotas do Fundo correspondem a fragées ideais de seu Patriménio Liquido, devendo
ser escriturais.
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Artigo 43 - O valor da cota, para efeito de seu valor para amortizagéo e resgate, é resultante da
divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do Fundo, calculado diariamente com
base nas correspondentes demonstragdes contabeis. Durante o periodo de distribuicdo todo
cotista que aportar recursos no Fundo, independentemente do momento de aporte, tera valor de
R$ 10,000,00 (dez mil reais) por cota.

Artigo 44 - A condigao de cotista é caracterizada pela inscrigao no registro de cotistas.

Artigo 45 - A titularidade das cotas do Fundo confere aos cotistas igualdade de direitos, inclusive
no tocante a prazos, taxas e despesas, sendo atribuido a cada cota o direito a um voto nas
Assembiléias.

Artigo 46 - Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deve atestar, por meio de termo de ades&o, que
recebeu o Prospecto e o Regulamento do Fundo e que tomou ciéncia de sua Politica de
Investimento.

Paragrafo Unico - A Administradora deve manter a disposi¢do da fiscalizagdo da CVM o
termo de adeséo referido neste artigo, devidamente assinado pelo cofista, ou sistema
eletronico reconhecido por auditoria de sistemas, que garanta o atendimento ao disposto no
caput.

Artigo 47 - O valor minimo de subscrigao, por investidor, sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais).
Artigo 48 - A integralizagao de cotas somente podera ser realizada em moeda corrente nacional.

Artigo 49 - A cota do Fundo pode ser transferida mediante termo de cess&o e transferéncia,
assinado pelo cedente e o cessionario, e registrado em cartério de titulos e documentos.

Paragrafo Primeiro — As cotas do Fundo n3o seréio registradas para negociagdo em bolsa de
valores ou em mercado de balc&o organizado.

Paragrafo Segundo — As cotas do Fundo serdo objeto de colocagéo publica, sob regime de
melhores esforgos pelo proprio Administrador na qualidade de Distribuidor Lider ou por outros
distribuidores contratados, desde que devidamente habilitados para tal.

Artigo 50 - A subscrigéo total das cotas do Fundo deve ser encerrada no prazo maximo de 360
(trezentos e sessenta) dias, a contar da data do inicio da distribuigio, observada a disposigdo do
artigo 26 acima, ficando vedada a sua negociag&o, alienagso, cess3o ou transferéncia, a qualquer
titulo, pelos subscritores, a terceiros até que a distribuicdo se encerre, sendo que este prazo de
subscrigdo podera ser prorrogado por mais 360 (trezentos e sessenta) dias, mediante aprovagéo
da Assembléia e devida aprovagéo da CVM.

Paragrafo Primeiro - Caso o numero minimo de cotas previsto no Paragrafo Primeiro do
Artigo 55 abaixo nédo seja totalmente subscrito no prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, a
contar da data do inicio de distribuigio, e caso esse prazo néo seja prorrogado pela CVM, nos
termos do Artigo 78 da ICVM 398, os valores obtidos durante a distribuicao de cotas devem
ser imediatamente rateados entre os subscritores, nas proporgées dos valores integralizados,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo.

Paragrafo Segundo - No caso do paragrafo anterior, a Administradora podera optar por
reduzir o numero total de cotas a ser emitido, readequando as participagbes percentuais
relativas as cotas ja colocadas, desde que obtenha, por escrito, a concordancia formal dos
subscritores com relagdo as novas condigdes e efetue a devolugdo do valor integralizado,
devidamente remunerado pelo tempo decorrido, aos subscritores discordantes.
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Paragrafo Terceiro - Na hipdtese de, durante o processo de distribuicho de cotas, a
Administradora decidir alterar alguma das condigbes previamente divulgadas, deve ser
suspensa a distribuicdo, obtida a concordancia dos subscritores com relagdo as novas
condigbes e efetuada a devolugdo do valor integralizado, devidamente remunerado pelo
tempo decorrido, aos subscritores que ndo concordarem com as novas condigées.

Paragrafo Quarto - Apés completado o procedimento do paragrafo anterior, devera ser feita a
correcdo do Prospecto e do que mais for devido e ser publicado novo anincio do inicio de
distribuicdo, nos termos do Artigo 26 da ICVM 398, previamente ao seu reinicio.

Artigo 51 - As importancias recebidas na integralizagdo de cotas, durante o processo de
distribuico de cotas do Fundo, devem ser depositadas em banco comercial, ou mdultiplo com
carteira comercial, em nome do Fundo, sendo obrigatéria sua imediata aplicacdo em titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou pelo BACEN até o enquadramento de sua carteira.

Paragrafo Unico - A Administradora deve remeter mensalmente a CVM, durante o perfodo de
distribuicdo, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados do encerramento do meés,
demonstrativo das aplicagbes da carteira.

Artigo 52 - Somente podera ser iniciada nova distribuicdo de cotas do Fundo apds totalmente
subscrita e integralizada a distribuig&o anterior, bem como aprovada pelos cotistas do Fundo em
Assembléia, conforme previsto no Artigo 31, observando-se que na emissdo de novas cotas do
Fundo, devera ser utilizado o valor da cota de acordo com o disposto no Art. 43 do Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Apds a constituicao e inicio de funcionamento do Fundo, no caso de
nova emisséo e distribuicdo de cotas do Fundo, os valores relativos & nova distribuicao de
cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagdes do Fundo, até o
encerramento da distribui¢ao.

Paragrafo Segundo - Na proporgdo do nimero de cotas que possuirem, os cotistas terao

preferéncia para a subscricdo de novas cotas que deverd ser manifestada na prépria
Assembléia.

Artigo 83 - O Fundo emitira, inicialmente, no minimo 500 (quinhentas) cotas e, no maximo, 5.000
(cinco mil) cotas, em série Unica, de valor unitario inicial de R$10.000,00 (dez mil reais). Deste
modo, a emissao inicial tera valor minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhées de reais) e valor
maximo de R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais).

Paragrafo Primeiro - A integralizagdo de cotas do Fundo podera ser efetuada em qualquer
dia util dentro do prazo de 360 dias, contados do inicio da distribuicdo mediante transferéncia
eletrdnica disponive! (TED).

Paragrafo Segundo - Quando da subscrigdo das cotas do Fundo, cada cotista assinara um
boletim de subscrigdo, pelo qual se comprometera a integralizar imediatamente o valor
subscrito.

Paragrafo Terceiro - Do boletim de subscrigio constaréo:
()  nome e qualificagéo do subscritor,;
(I)  ndmero de cotas subscritas; e

(Ill) valor da cota e valor total subscrito.
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Paragrafo Terceiro - Os cotistas estdo isentos do pagamento de qualquer comiss&o e nao
sera cobrada taxa de ingresso ou de saida dos cotistas.

Artigo 54 — Os recursos oriundos da liquidag&o total ou parcial dos investimentos nos Projetos que
integram a carteira do Fundo, assim como os dividendos, bdnus ou quaisquer outros valores
recebidos pelo Fundo em decorréncia dos seus investimentos nos referidos Projetos, serao
utilizados para amortizagao das cotas do Fundo, salvo a Reserva, tratada no paragrafo quinto, a
seguir, bem como a possibilidade de reinvestimento a que se refere o paragrafo segundo deste
artigo.

Paragrafo Primeiro - Nao havera resgate de cotas, a nao ser pelo término do prazo de
duragéo ou liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Segundo - Se a liquidagdo dos investimentos em Projetos investidos pelo Fundo
ou o pagamento de dividendos, bdnus e quaisquer outros valores decorrentes dos
investimentos nos referidos Projetos ocorrerem durante o Periodo de Investimento serdo
incorporados ao patriménio do Fundo, devendo ser reinvestido.

Paragrafo Terceiro - Se a liquidagao dos investimentos em Projetos investidos pelo Fundo ou
0 pagamento de dividendos, bonus e quaisquer outros valores decorrentes dos investimentos
nos referidos Projetos ocorrerem durante o Periodo de Desinvestimento, os recursos obtidos
serdo incorporados ao patriménio do Fundo e imediatamente destinados a amortizagdo de
cotas, observada a constituicdo e manutencdo da Reserva de que tratam os Paragrafos
Quarto e Quinto infra, ressalvado ainda que tais recursos poderao ser reinvestidos conforme
deliberagao do Comité.

Paragrafo Quarto - Sera respeitada uma reserva de recursos liquidos do Fundo (a
“Reserva”) de no minimo 5% (cinco por cento) do capital subscrito do Fundo, para fazer
frente aos encargos do Fundo.

Paragrafo Quinto - Caso a Reserva atinja um montante inferior ao previsto no Paragrafo
Quarto supra, a Administradora, para atender as necessidades de caixa do Fundo, podera, a
seu exclusivo critério, reter parte ou a totalidade dos recursos obtidos na liqguidag@o de ativos,
como também dos dividendos, bénus ou quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, nos
termos do caput deste artigo, para recompor a Reserva até o valor de 8% (oito por cento) do
capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Sexto - As amortizagdes previstas no caput desse artigo serdo pagas aos cotistas,
em moeda corrente nacional, ao final de cada semestre civil, durante o Periodo de
Desinvestimento, ou extraordinariamente, quando houver valor relevante a ser distribuido, a
critério da Administradora, ouvido previamente o Gestor.

Paragrafo Sétimo - A amortizagao de cotas sera feita através de ordem de pagamento ou
deposito em conta corrente do cotista, ou ainda por meio de Transferéncia Eletrdnica
Disponivel - TED.

Paragrafo Oitavo — As amortizagdes do Fundo sero realizadas sob prévia recomendagao do
Gestor e posterior aprovagio da Administradora do Fundo.

Paragrafo Nono - As amortizagbes das cotas do Fundo poderao ser realizadas
exclusivamente com valores de principal desde que atendidos, cumulativamente, os seguintes
requisitos:

(1) prévia aprovagao da Assembléia Geral de Cotistas; e
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(II) envio pelo Gestor das informagdes necessarias, a critério da Administradora, para a
operacionalizacdo dos pagamentos;

Paragrafo Décimo: Em caso de ndo atendimento de qualquer dos requisitos descritos no
paragrafo nono deste Artigo, a amortizagéo devera necessariamente abranger rendimentos.

CAPITULO Xl
Dos Encargos do Fundo

Artigo 55 - Constituem encargos do Fundo, além da remuneragéo da Administradora e do Gestor,
as seguintes despesas, que poderao ser debitadas do Fundo pela Administradora:

() taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais ou municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do Fundo;

() despesas com o registro de documentos em cartorio, impresséo, expedicdo e
publicagdo de relatérios, formularios e publicagbes, previstas na ICVM 398 ou nesse
Regulamento, com excegao do Prospecto;,

(ll)  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicages aos
cotistas;

(IV) honorarios e despesas do auditor independente;
(V) emolumentos e comissdes pagas por opera¢ées do Fundo;

(V) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razéo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagéo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(VIl) parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo da Administradora no exercicio de suas fungées;

(VIIl) despesas com custddia e liquidagéo de operagdes com titulos e agées.

Paragrafo Primeiro - Os prestadores de servicos de administragdo fardo jus ao reembolso
pelo Fundo das despesas incorridas em sua constituicio e diretamente ligadas a essa, até o
valor de 1% (um por cento) do capital subscrito, desde que comprovadas, revisadas por auditor
independente e aprovadas pela Assembléia.

Paragrafo Segundo - Dentre as despesas do Fundo inclui-se o pagamento na qualidade de
emissor, a CVM, de taxa de fiscalizagdo necessaria para o registro de oferta publica, instituida
pela lei 7.940, que, no caso da distribuigdo inicial de cotas, foi antecipado pelo Gestor ou dos
Cotistas envolvidos diretamente na estruturagéo do Fundo. Assim, cabera ao Fundo, mediante
comprovagao pelos prestadores de servigos de administragéo do pagamento da citada taxa, o
reembolso desta despesa a quem efetivamente desembolsa-la apés a primeira subscrigcio e
integralizagdo no Fundo. Este reembolso ndoc esta sujeito ao limite citado no Paragrafo
anterior, devendo ser realizado de forma independente.

Paragrafo Terceiro - Quaisquer despesas nao previstas em regulamentagao especifica como
sendo de responsabilidade do Fundo correrdo por conta da Administradora.

CAPITULO X1l
Das Demonstragoes Financeiras e dos Relatérios de Auditoria
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Artigo 56 - O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as contas e demonstragbes
contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora.

Artigo 57 - As demonstragdes contabeis do Fundo relativas aos periodos findos em 31 de margo e
30 de setembro estao sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM.

Artigo 58 - As demonstragdes contabeis do Fundo devem ser colocadas a disposigao de qualquer

interessado que as solicitar a Administradora, no prazo de 60 (sessenta) dias apés o encerramento
do periodo a que se referirem.

Artigo 59 - As demonstragdes contabeis do Fundo devem ser auditadas, semestralmente, por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio da
atividade.

Artigo 60 - Nos casos de liquidagao do Fundo, o auditor independente deve emitir parecer sobre a
demonstragcdo da movimentagdo do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data
das ultimas demonstragbes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo do Fundo,
manifestando-se sobre as movimentagées ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico - Em seu parecer, o auditor deve ainda atestar se os valores das
amortizagées foram ou ndo efetuados em condigbes equitativas e de acordo com a
regulamentagéo pertinente, bem como a inexisténcia de débitos, créditos, ativos ou passivos
nao contabilizados.

Artigo 61 - O auditor deve manifestar-se sobre o parametro utilizado para as conversdes dos
valores das cotas do Fundo, nos casos de incorporagao, fusdo ou cis&o, bem como sobre o valor
das cotas do Fundo resultantes de tais operagoes.

CAPITULO XIV
Das Informagbes

Artigo 62 - A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a informagées que possam, direta ou
indiretamente, influenciar suas decisées quanto & permanéncia no Fundo ou, no caso de outros
investidores, quanto a aquisi¢ao das cotas.
Paragrafo Unico - As informacgdes previstas neste artigo devem estar disponiveis para os
cotistas na sede da Administradora e qualquer mudanga deve ser precedida de aviso aos
cotistas.
Artigo 63 - A Administradora esta obrigada a remeter semestralmente aos cotistas, no prazo de
até 60 (sessenta) dias contados a partir do encerramento do periodo a que se referirem, extrato de
conta contendo: :
{I)  nome do Fundo e o nimero de seu registro no CNPJ;
()  nome, enderego e nimero de registro da Administradora no CNPJ;
(I) nome do cotista;

(IV) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagao ocorrida ao
longo do mesmo;

(V) local e data de emissao; e
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Paragrafo Unico - A Administradora devera, adicionalmente, remeter aos cotistas, no prazo e
periodicidade especificados no caput, o relatério semestral (“Relatério Semestral”).

Artigo 64 - Além de outros que a Administradora julgar relevantes, o Relatério Semestral deve
abordar os seguintes aspectos:

U

(n

()

(v)

V)

(V1)

(Vi)

(Vi)

(1X)

X)

informagdes basicas, compreendendo:
(a) rentabilidade auferida; e

(b) demonstragbes contabeis, acompanhadas do parecer do auditor
independente;

andlise da carteira do Fundo, em face da estratégia adotada e dos objetivos da
Politica de Investimento;

apresentagdo de desempenho, compreendendo evolugdo do valor da cota no Gltimo
dia de cada semestre dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses;

taxa de administragdo em moeda corrente e em percentual do Patriménio Liquido do
Fundo;

despesas incorridas em nome do Fundo, informando:
(a) valor total debitado, discriminando os principais tipos de despesas; e

(b)  percentual do valor debitado como despesas em relag&o ao Patriménio Liquido
médio do Fundo;

a mudanga da Administradora ou de seus diretores responsaveis;

descricéo dos negdcios realizados no semestre, especificando, em relacdo a cada
um, os objetivos, os montantes dos investimentos feitos, as receitas auferidas, a
origem dos recursos investidos, bem como a rentabilidade apurada no periodo,
conforme informado pelo Gestor a Administradora em até 30 (trinta) dias do
encerramento de cada semestre;

programa de investimentos para o semestre seguinte, conforme informado pelo
Gestor a Administradora em até 30 (trinta) dias do encerramento de cada semestre;

informagdes, conforme fornecido pelo Gestor & Administradora em até 30 (trinta) dias
do encerramento de cada semestre, baseadas em premissas e fundamentos
devidamente explicitados, sobre:

(a) a conjuntura econdémica do segmento da induUstria cinematografica em que se
concentrarem as operagées do Fundo relativas ao semestre findo; e

(b) as perspectivas da Administradora para o semestre seguinte:

relacéo das obrigagdes contraidas no periodo.

Artigo 65 - Caso o cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizagéo de seu endereco,
a remessa de informagbes previstas neste Regulamento nao é obrigatéria, se a ultima
correspondéncia enviada tiver sido devolvida por incorre¢éo no endereco declarado.
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Artigo 66 - A Administradora deve remeter & CVM, semestralmente, no prazo de até 60 (sessenta)
dias contados a partir do encerramento do semestre a que se referirem, sem prejuizo de outras
que venham a ser exigidas, as seguintes informagées:

{)] Relatério Semestral;
() parecer do auditor independente, relativo as demonstragdes contabeis; e

() relagdo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo, indicando a data do seu inicio,
o estagio em que se encontram e a solugéo final, se houver.

Artigo 67 - As informagbes prestadas ou qualquer material de divulgagédo do Fundo n&o podem
estar em desacordo com o Prospecto, 0 Regulamento do Fundo, ou com o Relatério Semestral
protocolado na CVM.

Artigo 68 - Nenhum material de divulgagao pode assegurar ou sugerir garantia de resultados
futuros ou iseng&o de risco para o investidor.

CAPITULO XV
Do Prazo de Duragéo e da Liquidagdo

Artigo 69 - O Fundo tera prazo de duragio de 6 (seis) anos, contados a partir da data da primeira
integralizagéo de cotas, podendo este prazo ser prorrogado, caso as condi¢des de mercado ao seu
final ndo favorecam a liquidagao dos ativos, por até mais 2 (dois) anos, mediante aprovagéo da
maioria absoluta das cotas subscritas do Fundo, em Assembléia especialmente convocada para
esse fim.

Paragrafo Primeiro - Ao final de seu prazo de duragdo ou de sua prorrogagéo, o Fundo
entrara em liquidagao.

Paragrafo Segundo - Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos sera realizada com
observancia das normas operacionais aplicaveis ao Fundo estabelecidas pela CVM.

Artigo 70 - Na hipotese de liquidagao do Fundo, por deliberagio da Assembléia, a Administradora
promovera a divisdo de seu patriménio entre os cotistas, na proporgéo de suas cotas, no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da realizagdo da Assembléia.

Paragrafo Primeiro - Durante o prazo de liquidagdo do Fundo, as quantias relativas a
alienagéo de ativos integrantes do seu patriménio serdo aplicadas em titulos emitidos pelo
Tesouro Nacional ou pelo BACEN.

Paragrafo Segundo - Encontrando dificuldade na alienacéo, a preco justo, de ativos de baixa
liquidez, a Administradora convocara a Assembléia para deliberar sobre a destinagao de tais
ativos, devendo, contudo, em relagéo aos ativos ja alienados, proceder em conformidade com
o disposto no caput, dentro do prazo nele previsto.

Paragrafo Terceiro - Apés a alienagao integral do patriménio do Fundo, a Administradora
disponibilizara o valor correspondente a cada cotista em uma mesma data, nos 5 (cinco) dias
apos o encerramento do prazo previsto no caput.

Paragrafo Quarto - Na hipétese em que, no processo de liguidagao dos ativos do Fundo, nio
seja possivel & Administradora transformar determinados ativos em moeda corrente nacional,
tais ativos remanescentes e nZo liquidados passardo a ser detidos em condominio pelos
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cotistas, na proporgéo de suas respectivas cotas, aplicando-se a legislagéo civil que regula a
matéria.

CAPITULO XV
Da Fusao ou da Incorporagao

Artigo 71 - Na hipétese de fusédo ou de incorporagédo do Fundo, por deliberagdo da Assembiléia, as
demonstragdes contabeis do Fundo e do Funcine com o qual sera realizada a operacéo de fuséo
ou de incorporagdo deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM, que deve
fazer constar em seu parecer mengdo sobre a adequagdo dos critérios utilizados para a
equalizagéo das cotas entre o Funcines.

Artigo 72 - Nos casos de cisdo, fusdo ou incorporagéo, deverdo ser encaminhados a CVM, no
prazo de até 10 (dez) dias, contados da data da realizagdo das respectivas assembléias gerais:

| — declaragéo da Administradora atestando ter sido enviada correspondéncia, a todos os
cotistas, de que conste, especificamente, a matéria a ser deliberada;

Il - ata da assembléia geral;

lil - balangos e memorial de calculo de conversao de cotas;

IV - novo regulamento do Fundo;

V - prospecto, devidamente atualizado; e

VI - qualquer material de divulgagado ao mercado e aos cotistas.

Paragrafo Unico - A Administradora do Fundo devera apresentar a CVM, no prazo de 60

(sessenta) dias, contados da data de entrega dos documentos referidos nos incisos | a VI deste
artigo, o parecer de auditoria relativo ao demonstrativo de incorporagao ou fuséo.

CAPITULO XVl
Das Disposigbes gerais
Artigo 73 - Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, com expressa renuncia de qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para solucionar os desentendimentos ou conflitos
oriundos da interpretagéo e/ou implementagao do disposto neste Regulamento.

Artigo 74 - Este Regulamento est4 baseado na ICVM 398 e demais normativos que dispdem sobre
a constituicéo, o funcionamento e a administragao do Fundo, que integram o presente.

Artigo 75 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico e fac-simile
__como uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora e os cotistas.

Rio de Janeiro, 02 de setembro de 2011

_%BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
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Direitos de comercializagéo

sobre as obras

cinematograficas brasileiras de
produgéo independente

{

Seréo avaliados a prego de custo até o més da apropriégéo da primeira.|

receita gerada. A partir do recebimento da primeira receita, os custos serao
amortizados do valor da receita inferida até o o total diferimento dos custos.

Direitos sobre salas de

exibi¢éo

Serd@o mantidos a prego de custo e atualizados, conforme o caso, em funcgao
relatorio de avaliagdo de mercado emitido por empresa independente.

Titulos Publicos

Os titulos s&o apregados pelos pregos unitarios de titulos ptblicos divulgados
pelo Mercado Secundario da ANDIMA.

Titulos Privados

A nossa metodologia de precificagdo de ativos privados obedece
necessariamente a seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANDIMA, utilizamos essas
taxas para calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo nao tenha taxa divulgada pela ANDIMA, o PU de
mercado € dado pela mediana de pregos fornecidos por um pool de players
com forte participagéo no mercado (PiC)

c) Quando os dados em questdo nao forem de qualidade/quantidade
minima para o calculo do PIC, o valor do titulo é apurado usando a
metodologia de precificagdo cruzada. Caso nao haja dados para a
precificagao cruzada ou o fluxo de amortizagao do papel ndo seja pré-definido
precificamos o ativo na curva de aquisi¢&o,

Acgbes

S&o utilizadas as cotagbes referentes ao prego de fechamento do dia
negociadas na BM&FBOVESPA, obtidas por um arquivo enviado por ela
mesma.

As agbes sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcio
organizado serdo avaliadas pelo custo de aquisicdo. Serdo admitidas como
alternativas de avaliagdo: (a) quando possuirem como Unico ativo agdes em
investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, o Ultimo balango auditado da companhia investida, que sera
usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da companhia avaliada e
o investimento direto serd atualizado pela dltima cotagdc de fechamento
disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente a participagio indireta
nessa companhia; ou (b) contratagéo de empresa independente especializada
e aprovada pela Administradora, nos termos da Instrugdo CVM n.° 438, de 12
de julho de 2006, para determinag&o do valor econdmico, devendo tais ativos

passarem a ser contabilizados pelo seu valor econémico.
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Regulamento do FUNCINE RIO 1 - Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional

ANEXO Il
I. O Gestor ndo podera prestar servigos de gestéo de carteira assim como anuir com a contratagéo
de servigos de distribuicdo de cotas para um novo fundo de financiamento a Industria
Cinematografica Nacional ("Novo Fundo”), por um periodo de 1(um) ano, contado a partir da data
do primeiro aporte de recursos no Funcine Rio 1.

Il. Para fins do item | acima, Novo Fundo significa um fundo de financiamento a Industria
Cinematografica Nacional, cujo objetivo prioritario seja coincidente com a politica de investimento
prioritaria descrita no Art. 19 deste Regutamento.

lll. Caso o Gestor venha a constituir um Novo Fundo que tenha objetivo prioritario coincidente com
a politica de investimento prioritaria descrita no Art. 19 deste Regulamento, o Gestor nao podera
realizar Comité de Investimentos até 30.06.2012 ou até que o Funcine Rio 1 tenha investido, no
minimo, 70% (setenta por cento) do seu patriménio, o que ocorrer primeiro.

IV. Nao obstante o mencionado nos itens |, Il e lll acima, e com objetivos diferentes do Funcine Rio
1, o Gestor informa que ja possui sob gestdo os Funcines Lacan Downtown Filmes, Lacan
Downtown Filmes Il e Lacan Mixer ("Fundos”), sendo que estes dois Ultimos foram registrados na
CVM em dezembro de 2009 e se encontram em fase de distribuicdo ao longo de 2010.

V. Informa ainda, que possui sob gestao o Funcine Anima SP, ja registrado perante a CVM, sendo
que seu periodo de distribuigdo foi prorrogado até 20.01.2011, comprometendo-se o Gestor a
captar para este fundo ao longo de 2010 e inicio de 2011.

VI. O compromisso acima proposto, em nada prejudicaria o trabalho de gestao e participacao do
Gestor nos Comités de Investimento para os Fundos, conforme definido no item IV acima e para o
Funcine Anima SP acima mencionado.
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ANEXO V

Declaracio de Veracidade Prevista no Artigo 56 da Instru¢do CVM n° 400
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BRL r TRI

DECLARACAO

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade anénima com sede na Cidade de S3o Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Rua
Iguatemi, 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o no
13.486.793/0001-42, neste ato representada na forma do seu estatuto social, por seu
representante legal infra assinado, na qualidade de instituicio administradora do
FUNCINE RIO 1- Fundo de Financiamento da Indistria Cinematografica
Nacional (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob n° 11.870.275/0001-00, responsavel pela
distribuicdo das quotas da primeira emissdo do Fundo (“Oferta”), vem, nos termos do
artigo 56 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n® 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada, declarar que:

(i) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao
mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta; e

(i) as informagdes prestadas por ocasido do registro e durante o periodo de
realizagao da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta. Ademais, as informacgdes eventuais ou periddicas sobre
0 Fundo, que venham a ser divulgadas ao publico, serdo suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta.

iro de 2012.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE,/TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua [guatemi, 151, 19° andar (parte) - Itaim Bibi - Sdo Paulo-SP — CEP: (11451-011
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